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• BVI: Mischfonds unverändert vorne

• Europa: Zuflüsse nur bei Misch- und Aktienfonds

Rückblick und Status Quo
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BVI: Mischfonds unverändert vorne

• Netto-Zuflüsse von 21,8 Mrd. € mit abnehmender Jahresdynamik

• Mischfonds mit 21,6 Mrd. € (vs. 29,6 Mrd. € in 2017) erneut stärkstes Segment

• Offene Immobilienfonds mit neuem historischen Höchststand (98,2 Mrd. €)

• Rentenfonds auf der Verliererseite (Minus 5,7 Mrd. €)

• AGI, Union und Deka fallen zurück auf 10,8 Mrd. € und vereinen rund 50% der 
Gesamtzuflüsse (vs. 78% per 31.8.)

• Abflüsse der DWS seit 09/18 gestoppt (-1,8 Mrd. € vs. -2,2 Mrd € per 31.8.)

• Franklin Templeton weiter auf der Verliererseite (-1,4 Mrd €)
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Europa: Nur Misch- und Aktienfonds mit Zuflüssen in 2018

• Nach einem Allzeithoch bei den Nettomittelzuflüssen in 2017 konnten in 2018 nur 
Misch- und Aktienfonds spürbare Zuflüsse verzeichnen

• Bei Aktienfonds stehen Strategien mit Fokus auf globale und US-amerikanische Large 
Caps mit Growth-Orientierung auf der Favoritenliste

• Innerhalb der Mischfonds werden überwiegend Strategien mit global flexiblen oder 
ausgewogenen Ansätzen gewählt

• Trotz Turbulenzen sahen Emerging Markets Bonds die höchsten Zuflüsse im 
Rentenbereich. Die höchsten Abflüsse mussten hingegen Corporates Bonds und High 
Yields verkraften.

• Bei den alternativen Strategien konnte nur die Kategorie Global Macro deutlich 
zulegen; starke Abflüsse gab es im Bereich Multistrategy

• Der Technologiesektor findet weiterhin hohes Interesse bei Investoren

Quelle: Morningstar Direct, Nettomittelbewegungen vom 01.01.2018-31.12.2018
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Europa: Stabile Zuflüsse bei Misch- und Aktienfonds in 2018
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Europa: Starkes Reversal bei Global Fixed Income

Quelle: Morningstar Direct, Nettomittelbewegungen vom 01.02.2018-31.01.2019 
Angaben in Mrd. EUR
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• Der Besuch von Veranstaltungen aus der Sicht von MiFID II insoweit 
relevant, als es sich um nichtmonetäre Vorteile handeln kann.

• Geringfügigkeitsgrenze für die Teilnahme ist nicht definiert: BaFin verfolgt 
zunächst die Entwicklung und wird wohl in 2019 Stellung beziehen

• Bei der IK steht die Wissensvermittlung (aber kein Research!) im 
Vordergrund, nicht aber konkrete Produktbezüge oder spezielle 
Analyseresultate

• Daher sehen wir die Teilnahme an unseren IK als zulässigen nicht-
monetären Vorteil

MiFID II und Zuwendungen
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Kurzvorstellung FondsConsult Research 
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Unser Angebot im Fondsresearch

• 5 Analysten, externe Datenbanken und Weiterentwicklung von 
hauseigenen Tools => Industrieprozess vs. Bauchgefühl

• Individuelle Empfehlungen, abgestimmt auf Allokationsvorgaben mit 
laufendem Monitoring 

• Risikoanalysen von Fondsportfolios

• Fondshotline

• Fondsporträts im individuellen Layout

• Studien (VV, Stiftungsfonds, Robo-Advisor)
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Risikoanalysen
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Laufendes Monitoring der Empfehlungen
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Euro Advisor Services

EURO ADVISOR SERVICES GmbH

• FondsNote
Veröffentlichung in €uro und €uro am Sonntag

• FVBS professional
Software für Kundenberatung und Fondsanalyse

• Eventplattform

• Fundresearch.de
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Eventplattform: events.advisor-services.de
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Die Infoseite von EAS und FondsConsult: fundresearch.de

Täglicher Newsletter 
kostenlos!
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Investment-Konferenz in Berchtesgaden

• Exklusivität Ausgewählter Teilnehmerkreis
Exklusiver Rahmen

• Qualität Inhalte statt Produktverkauf 
Top-Referenten
Objektive Moderation

• Vielfalt Aktuelle Themen und Markttrends
Komplementäre Ergänzung der Beiträge

• Dialog Diskussion mit Managern und Analysten  
Networking in entspannter Atmosphäre
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Zusammensetzung der Teilnehmer

Banken/Sparkassen
28%

Sonstige
14%

Asset Manager 
58%
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Freuen Sie sich

auf zwei 

interessante und ereignisreiche Tage!
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