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2 Ruckblick und Status Quo

e BVI: Stillstand

e Europa: Rentenfonds In, Multi Asset Out
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2 BVI: Stillstand

e Zuflisse auf Mindeststand (plus 1,8 Mrd. € vs. 11,4 Mrd. € in 2018)
* Mischfonds entzaubert (plus 0,3 Mrd. € vs. 12,2 Mrd. € in 2018)
* Rentenfonds mit Zuflissen in Q2, gesamt noch im Minus (Minus 2,0 Mrd. €)

e Offene Immobilienfonds mit massiven Zuflissen (6 Mrd. € vs. 2,7 Mrd. € in 2018)

Quelle: BVI; Stichtag 30.06.2019
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2 Europa: Rentenfonds weiterhin im Fokus

* Im laufenden Jahr netto ca. 140 Mrd. EUR an Zuflissen

* Mischfonds ohne Neugelder, vor allem defensive Strategien mit Abfllissen

* Aktienfonds mit hohen Outflows im August, primar Eurozone/Europa-Fonds
betroffen; YTD vor allem globale Aktienstrategien mit Inflows

« Ausgewihlte Nischen ebenfalls nachgefragt, u.a. Okologie/Klimawandel, Listed
Infrastructure, Versorger, China A-Aktien

* Physisch hinterlegte Gold-ETC mit 7,3 Mrd. EUR an Zuflissen
e Alternatives mit anhaltenden Abfliissen, breit tGber alle Sub-Kategorien verteilt

e Rentenfonds mit Inflows in jedem Monat, insgesamt tber 233 Mrd. EUR, davon nur %
in Indexfonds

Quelle: Morningstar Direct, Nettomittelbewegungen vom 01.01.2019-31.08.2019
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2 Europa: hohe Outflows bei Aktienfonds und Alternatives
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2 MIFID Il und Zuwendungen

e Der Besuch von Veranstaltungen aus der Sicht von MiFID Il insoweit
relevant, als es sich um nichtmonetare Vorteile handeln kann.

* Geringflgigkeitsgrenze fir die Teilnahme ist nicht definiert: BaFin verfolgt
zunachst die Entwicklung und wird wohl in 2019 Stellung beziehen

e Beider IK steht die Wissensvermittlung (aber kein Research!) im
Vordergrund, nicht aber konkrete Produktbezlige oder spezielle
Analyseresultate

* Daher sehen wir die Teilnahme an unseren IK als zulassigen nicht-
monetaren Vorteil
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Kurzvorstellung FondsConsult Research
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2 Unser Angebot im Fondsresearch

* 5 Analysten, externe Datenbanken und Weiterentwicklung von

hauseigenen Tools => Industrieprozess vs. Bauchgefihl

e Individuelle Empfehlungen, abgestimmt auf Allokationsvorgaben mit

laufendem Monitoring
e Risikoanalysen von Fondsportfolios
* Fondshotline
* Fondsportrats im individuellen Layout

e Studien (VV, Stiftungsfonds, Robo-Advisor)



2 Risikoanalysen
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Auflage Wihrung | SeclD Strategieklasse Gewichtung Volatilitat Drawdown Abstand
(annualisiert) Zum
20d 40d Historisch Aktuell | |etzten
Historisch ), .oy | Historisch 0 o Hoch
Maximum Maximum
1,25 1,65

15.12.2008 Euro FOO0002EXD Asset Allocators 3.00% 19,58 -0,02
31.08.2011 Euro FOOO0OMVMR Asset Allocators 8,00% 16,65 -0,16
11072011 |Euro FOOOOONEN2  |Convertibles 3,00% 8.51 1,10
12.08.2011 Euro FOOO0ONKLP Convertibles 3.00% 10,38 -1,91
08.12.2010 Euro FOO0DOLNCO Alternative Strategies 4,00% 11,50 0,00
06.09.2010 Euro FOO00OMLGE Alternative Strategies 4,00% 8.13 0.00
03- 1 1 -2005 Euro FOGBRMCI ’a l}l'nrra’;h\):r Q{rF'MIPD ‘ nq.l.l: -4 A ') A 1 4 A | El -lu')') | n :E
05112007 |Euro E —“$_-“—
14112006 |ewo | ---_--———__———
15.09.2009 Euro FO000C © 100,00% 0,90 375 1,65 100% 3,87 1,25 262 68%
16.11 2009 B E0000C 11,25% o 1 o 56 0,62 n 19 0,57 n 75 0,25 -27 935 017 13 73% 0,56 33,30%

—— 33,00% 0,20 0,27 0,12 0,35 0,34 0,39 0,24 26,26% 0,18 14,49% 0,26 15,99%
26.03.2014 Euro F0000C 55,75% 0,09 0,09 0,22 1,04 1,01 0,96 0,91 101,66% 0,90 71,78% 0,83 50,22%
31.03.2011 Euro FO000C
06112013  |Euro F0000C . - - g

Spezialitaten 3,00% 0,59 2,00 1,19 2,46 3,15 3,74
04.11.2013 Euro FO000G e alitsten 8,00% 0,56 1,47 1,05 217 2,04 3,05
28.01.2011 Euro FO0QOCrezalititen 3,00% 0,37 0,51 1,05 1,53 1,24 123
pezialitaten 3,00% 012 0,04 0,53 1,65 1,56 1,98
30.06.2014 Euro Fi enten 4,00% 0,56 113 1,35 1,36 1,65 1,33
01.06.2010 Euro FOOOOQ®enten 4,00% 045 076 1,00 1,51 1,27 0,97
pezialitaten 4,00% 0,49 1,20 0,06 1,03 2,37 2,73
25.06.2014 Euro Fooooépez ialitaten 4,00% 0,57 0,84 0,67 2,97 2,63 3,08
27 022013 Euro E0000(pezialitaten 1,50% 0,02 0,70 0,70 4,33 2,44 5,44
pezialitaten 1,50% 0,13 0,98 0,26 3,30 4,74 6,36
13.12.2011 Euro Fi pezialitatan 12,00% 2,00 3,09 2,43 10,10 8,51 6,24
16.08.2007 Euro FOOQQenten 4,00% 0,82 0,91 0,72 2,97 2,16 2,72
enten 4,00% 2,33 1,73 0,49 6,36 5,66 5,30

14.07.2008 Euro FO000Genten 4,00% 1,50 1,46 0,60 6,15 2,46 3,38 0,12 12,97% 0,03

25 05.2000 US Dollar  |[FOOOOM®enten 8,00% 0,35 039 0,59 1,32 2,40 2,56 0,04 4,19% 0,10

Spezialitaten 3,00% 0,01 1,19 2,03 am 5,07 7,46 0,00

Spezialitaten 3,00% 022 058 0,40 0,86 0,81 1,09 0,01

spezialitaten 3,00% 0,02 077 1,25 2,22 1,88 2,08 0,01

Spezialitaten 3,75% 1,18 3,22 0,23 a1 3,40 6,46 0,06

Spezialitaten 3,00% 0,03 1,70 0,26 4,18 3,77 5,21 0,05

Aktien 3,75% 0,11 3,38 3,55 9,09 7,36 7,41 0,05

Aktien 3,75% 2,35 6,08 6,36 11,19 5,61 11,07 0,04

Aktien 0,00% 2,24 5,57 0,37 11,36 12,82 14,72 0,00

Aktien 3,75% 0,69 5,67 6,79 6,31 6,98 5,57 0,07

Renten 5,00% 0,00 0,01 0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00
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7 Laufendes Monitoring der Empfehlungen

Eopdoone) -] o = | R || T

1 dE‘E‘E‘E‘\'H'II'H'II'I\'II'I\'II' g

3 x DEOODAORHHCS |FSUSAOAI94 | 4Q-Smart Power 3 3 3

4 x| x|[x LU0011963245 |FSGBR0O5844 Aberdeen Global Asia Pacific Equity A2 3 2 2 2 1 2 3 2

5 x x LU0132413252 |FSGBROSD7W | Aberdeen Global Sel Emerg Mkt Bd A1 2 1 2 2 2 2 1 1

6 X | X IECOB3CLDP79  [FSUSAQ9XY?2 Absolute Insight Credit B1p GBP 2 2 2 2 2 2 2 2

7 X X DEOOQAOX7541 |FSUSAOSNKP Acatis - Gané Value Event Fonds Ul A 1 2 2 1 1 1 1 1

8 x X| X X X LU0158903558 |FSGBROSAVF ACATIS Aktien Deutschland ELM 1 1 1 1 1 1 1 1

] X DE0008471780 |FSGBR0O6G4G AL Trust Euro Cash 1 1 1 1 1 1 1 1

10 X LU0572586757 |FSUSAOBAIQ Alken Absolute Return Europe H 1 1 2 2 2 1 1 1

11 X LU0235308136 |FSGBROGRUG Alken European Opportunities H 1 1 1 1 1 1 1 1

12 x x DEO008475187 |FSGBROS8WN  |Allianz Euro Rentenfds K A EUR 1 1 1 1 1 1 1 1

13 X DEQ008475047 |FSGBROS8WP Allianz Euro Rentenfonds A EUR 1 1 1 1 1 1 1 1

14 X LU0414045822 |FSUSAD9SGS Allianz European Eq Dividend AT EUR 1 1 1 1 1 1 1 1

15 x DE0008476011 |FSGBROS8X0  |Allianz Fonds Schweiz A EUR 1 1 1 1 1 1 1 1

1127, 74270 FSGRROAHYMM Allianz TAARA Stiffuinoefande D FLI 2 1 1 1 1 1 1

ig . : . . s - Anzahl Fonds o v Datumpy | Rendite | Rendite “’::i;”' std. Abw. |Max. Verlust|  Beta ”“";;‘:W? e s

18 X 49 in Mio. ELIR 1 lahr 3 lahre 3 lahre 3 lahre 3 lahre 3 lahre 3 lahre

19 | x zuriick Gewichtung 15,0% 20,0% 35,0% 10,0% 15,0% 25% 2.5%

= x| % 31.08.2014 [FsE DAX TREUR | 1687 | 3711 | [ 1s08 [ 92 | I [ [ ]

21 x hrung: Euro | Peergroupdurchschnitt (AF hland LC) | 1298 | szs8 | 010 | 1515 | w009 | 100 | o3 | | ]

i; x . 1 DWS Aktien o hi he Asset & Wealth Manag  1.417,28 03.09.2014 19,88 82,05 0,09 17,01 -10,25 1,12 0,29 0,88 1
1  |LU0121803570 HAIG MB Max Value Hauck & Aufhduser Investment Ge 81,72| 03.09.2014 19,04 64,81 0,14 13,14 -11,19 0,82 -0,07 0,85 2

& 1 |DE0009754119 | MEAG Prolnvest MEAG Munich Ergo KAG 101,66] 03.09.2014 | 14,64 75,68 013 15,42 10,10 0,95 0,69 0,79 3
1 |DE0D08473288 Deutschland-INVEST Landesbank Berlin Investment G 48,76| 03.09.2014 | 13,15 67,14 0,10 13,07 -6,49 0,93 0,19 0,77 4
1 II.UI)M‘I 7350 Allianz German Equity - AT - EUR | Allianz Global Investors Europe Gr| 94,51 02.09.2014 13,07 0,92 0,11 14,76 -8,03 0,94 0,47 0,75 5
1 IDEDUDSA 75005 Concentra A EUR Allianz Global Investors Europe Gl 2.072,09| 02.09.2014 13,42 70,00 0,09 15,03 -8,01 0,96 0,49 0,69 [
1 DECO0BS 74289 DWS German Equities Typ O Deutsche Asset & Wealth Manage 298,32 | 03.09.2014 17,51 74,70 0,04 1644 9,73 1,11 0,38 0,64 7
1 LUD048580004 Fidelity Germany A-EUR Fidelity (FIL Inv Mgmt (Lux) 5.A.) 771,28| 03.09.2014 12,22 66,17 0,06 14,42 -7.46 0,96 -0,30 0,54 8
1 DEOOOB475013 Allianz Tt AT EUR Allianz Global Investors Europe Gr| 157.66| 03.09.2014 15,62 65,01 0,02 15,25 -8,64 0,99 0,49 0,53 9
1; 2 DWS D, Deutsche Asset & Wealth Manags  4.226,49) 03.00.2014 | 14,89 79,06 0,03 17,51 -9,93 1,17 0,27 0,52 10
1 DEOOORATA008 DWS Investa Deutsche Asset & Wealth Manags 3.319,80| 03.09.2014 16,57 7533 0,01 17,23 -10,63 1,16 043 0,48 11
1 |uoo 1B Swiss&Global AM Deutsche Akt Swiss & Global Asset 58,53| 02.09.2014 | 1589 60,40 0,01 13,64 9,24 0,95 -0,19 0,45 12
2 |DEOOD9766R65 FVB-Deutscher Aktienfands Union | ivatfonds Gm 36,54| 02.09.2014 | 14,47 56,38 0,03 12,60 -9,06 0,89 0,10 0,45 13
2 |Lu0740823785 Deutsche Invest | German Equities DWS S.A 341,05| 03.09.2014 14,60 77,04 -0,01 17,77 9,93 1,20 0,22 0,40 14
2  |DK0016260433 Jyske Invest German Equities Jyske Invest ional 29,28| 03.09.2014 15,17 63,32 -0,02 14,17 -9,03 1,00 -0,02 0,40 15
2 |GBO000S22576 Baring German Growth Acc Baring Fund Managers Ltd 03.09.2014 15,23 64,53 0,02 15,92 -8,84 1,05 0,22 0,37 16
2 |DE000B471033 Allianz Adifonds A EUR Allianz Global Investors Europe Gr 207,10| 03.09.2014 14,55 5851 -0,01 14,61 -8,60 0,95 0,54 0,37 17
2 |LU0048167570 1B EF German Value-EUR & Swiss & Global Asset Manageme 90,52| 02.09.2014 | 15,74 60,08 -0,02 13,95 -9,21 0,57 -0,2a 0,37 18
2 |oeoo0azensos Pianeer Inv Akt Deutschland A EUl Fioneer Investments KAG mbH 18,38 03002004 | 1497 61,73 0,04 15,16 9,32 1,03 0,47 0,29 19
2 |Lwoaseusrsee Generali 15 German Equities DX i Investments Luxemt 18,27 03.09.20014 | 13,90 55,87 0,00 14,80 -9,79 091 0,72 0,27 20
2 DEQO0BS 75062 Allianz = bildung DE A | Allianz Global Investors Europe G| 681,53 | 03.09.2014 13,95 62,43 -0,04 16,05 -8,46 1,05 0,54 0,27 21
2 |DE0005321038 Manega Germany Manega Kapi 102,43| 03.09.2014 14,99 60,36 -0,04 15,78 -9,75 1,03 0,66 0,23 22
2 |DEOOOR4BOTI2 Frankfurter-Sparinvest Deka Deka Investment GmiH 74,75| 03.09.2014 13,51 59,37 -0,05 15,64 -10,01 1,03 0,43 0,13 23
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/1 Euro Advisor Services

€uro

EURO ADVISOR SERVICES GmbH

* FondsNote
Veroffentlichung in €uro und €uro am Sonntag €-’“’ﬁt¥o

* FVBS professional
Software fur Kundenberatung und Fondsanalyse

e Eventplattform

* Fundresearch.de
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/1 Die Infoseite von EAS und FondsConsult: fundresearch.de

= €Uro Q Taglicher Newsletter

FundResearch mmm

DAX 13.113 T-DAX 2941 ESt50 3.529 EUR/USD 1,16 BRENT 75,45 GOLD 1.299

HUBS  mmms e OQDROBHF  go)mbrmmem  eomsuss®  Schroders & UBS

[ ——

ETFs Vertriehspariner

News-Ubersicht der Fundresearch-Partner

E ANLAGESTRATEGIE

Janus Henderson: ECB
maintains flexibility and
optionality

Inside: Was taugt der Free Cash Flow in Zeiten der FANGs

Investoren berufen sich bei der Evaluierung von Unternehmenswerten gerne auf den

The European Central Bank (ECB) Free Cash Flow. Bei genauerem Hinsehen erweist sich das als gefahrlich.

updated its guidance on both its asset
purchase programme (APP) and interes
rates at today's meeting of the Governi
Council in Riga. Thomas O'Mahony,
Portfolio Manager at Janus Henderson,
explains what changed and the reason: VAT Die Kosten der Angst vor dem Bdrenmarkt
behind the decision.
Seit Jahren haben Investoren Angst vor dem Barenmarkt bei Anleihen und allokieren in
Papiere mit kurzer Duration. lhre Furcht hat einen Preis.

kostenlos!

JAN RICHTER

v

Jan Richter ist Dipl.-Kaufmann und hat an
der TU Chemnitz studiert. Bei der
FondsConsult Research AG ist er als
Senior Analyst fur die Selektion von
Investmentfonds verantwortlich. Zu
seinen Spezialgebieten zahlen u.a. die
Emerging Markets. Jan Richter ist CFA-
Charterholder.

STEPHAN SCHRODL

Stephan Schradl ist Dipl.-Volkswirt und
hat an der Universitit Regensburg
studiert. Bei der FondsConsult Research
AG ist er als Senior Analyst fur die
Selektion von Investmentfonds
verantwortlich. Zu seinen Spezialgebieten
zahlen u.a. Alternative Investments.
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/1 Eventplattform: events.advisor-services.de

Investment-Konferenz am Tegernsee

11.07.-12.07.2019 | Tegernsee

Vergangene Veranstaltungen:

Investment-Konferenz in

Berchtesgaden Investment-Konferenz am Fuschlsee Investment-Konferenz am Tegernsee

21.03. - 22.03.2019 | Berchtesgaden 18.10. - 19.10.2018 | Fuschlsee 21.06. - 22.06.2018 | Tegernsee



2 Investment-Konferenz am Fuschlsee

Exklusivitat

Qualitat

Vielfalt

Dialog

Ausgewahlter Teilnehmerkreis
Exklusiver Rahmen

Inhalte statt Produktverkauf
Top-Referenten
Objektive Moderation

Aktuelle Themen und Markttrends
Komplementare Erganzung der Beitrage

Diskussion mit Managern und Analysten
Networking in entspannter Atmosphare

FONDSCONSULT ¢4

14



FONDSCONSULT ¢4
2 Zusammensetzung der Teilnehmer

Sonstige
9%

Banken/Sparkassen
28%

Asset Manager
63%
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Freuen Sie sich
auf zwei

interessante und ereignisreiche Tage!
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