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• BVI: Stillstand

• Europa: Rentenfonds In, Multi Asset Out

Rückblick und Status Quo
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BVI: Stillstand

• Zuflüsse auf Mindeststand (plus 1,8 Mrd. € vs. 11,4 Mrd. € in 2018)

• Mischfonds entzaubert (plus 0,3 Mrd. € vs. 12,2 Mrd. € in 2018)

• Rentenfonds mit Zuflüssen in Q2, gesamt noch im Minus (Minus 2,0 Mrd. €)

• Offene Immobilienfonds mit massiven Zuflüssen (6 Mrd. € vs. 2,7 Mrd. € in 2018)

Quelle: BVI; Stichtag 30.06.2019
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Europa: Rentenfonds weiterhin im Fokus

• Im laufenden Jahr netto ca. 140 Mrd. EUR an Zuflüssen

• Mischfonds ohne Neugelder, vor allem defensive Strategien mit Abflüssen

• Aktienfonds mit hohen Outflows im August, primär Eurozone/Europa‐Fonds 
betroffen; YTD vor allem globale Aktienstrategien mit Inflows

• Ausgewählte Nischen ebenfalls nachgefragt, u.a. Ökologie/Klimawandel, Listed
Infrastructure, Versorger, China A‐Aktien

• Physisch hinterlegte Gold‐ETC mit 7,3 Mrd. EUR an Zuflüssen

• Alternatives mit anhaltenden Abflüssen, breit über alle Sub‐Kategorien verteilt

• Rentenfonds mit Inflows in jedem Monat, insgesamt über 233 Mrd. EUR, davon nur ¼ 
in Indexfonds

Quelle: Morningstar Direct, Nettomittelbewegungen vom 01.01.2019‐31.08.2019
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Europa: hohe Outflows bei Aktienfonds und Alternatives

Quelle: Morningstar Direct, Nettomittelbewegungen vom 01.01.2017‐31.08.2019, 
Angaben in Mrd. EUR
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• Der Besuch von Veranstaltungen aus der Sicht von MiFID II insoweit 
relevant, als es sich um nichtmonetäre Vorteile handeln kann.

• Geringfügigkeitsgrenze für die Teilnahme ist nicht definiert: BaFin verfolgt 
zunächst die Entwicklung und wird wohl in 2019 Stellung beziehen

• Bei der IK steht die Wissensvermittlung (aber kein Research!) im 
Vordergrund, nicht aber konkrete Produktbezüge oder spezielle 
Analyseresultate

• Daher sehen wir die Teilnahme an unseren IK als zulässigen nicht‐
monetären Vorteil

MiFID II und Zuwendungen



7

Kurzvorstellung FondsConsult Research 



8

Unser Angebot im Fondsresearch

• 5 Analysten, externe Datenbanken und Weiterentwicklung von 
hauseigenen Tools => Industrieprozess vs. Bauchgefühl

• Individuelle Empfehlungen, abgestimmt auf Allokationsvorgaben mit 
laufendem Monitoring 

• Risikoanalysen von Fondsportfolios

• Fondshotline

• Fondsporträts im individuellen Layout

• Studien (VV, Stiftungsfonds, Robo‐Advisor)
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Risikoanalysen
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Laufendes Monitoring der Empfehlungen
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Euro Advisor Services

EURO ADVISOR SERVICES GmbH

• FondsNote
Veröffentlichung in €uro und €uro am Sonntag

• FVBS professional
Software für Kundenberatung und Fondsanalyse

• Eventplattform

• Fundresearch.de



12

Die Infoseite von EAS und FondsConsult: fundresearch.de

Täglicher Newsletter 
kostenlos!
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Eventplattform: events.advisor‐services.de
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Investment‐Konferenz am Fuschlsee

• Exklusivität  Ausgewählter Teilnehmerkreis
Exklusiver Rahmen

• Qualität Inhalte statt Produktverkauf 
Top‐Referenten
Objektive Moderation

• Vielfalt Aktuelle Themen und Markttrends
Komplementäre Ergänzung der Beiträge

• Dialog  Diskussion mit Managern und Analysten  
Networking in entspannter Atmosphäre
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Zusammensetzung der Teilnehmer

Banken/Sparkassen
28%

Sonstige
9%

Asset Manager 
63%
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Freuen Sie sich

auf zwei 

interessante und ereignisreiche Tage!


