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LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O

Fondsmanager:
Global Equities, Global Equities Unconstrained, Mulit Asset Absolute Return & Megatrends Asia

Frank Schwarz Adrian Daniel Jan-Christoph Herbst Tim Haselberger
Fondsmanager Fondsmanager Fondsmanager Fondsmanager
Werdegang Werdegang Werdegang Werdegang
= Portfoliomanager bei MainFirst seit = Portfoliomanager bei MainFirst seit = Portfoliomanager bei MainFirst und = Portfoliomanager bei MainFirst und
2012 2012 Mitglied des Investmentteams seit Mitglied des Investmentteams seit
= |eitet das Investmentteam, das fur = |ead Portfolio Manager des MainFirst 2013 2025
vier Publikumsfonds und mehrere Absolute Return Multi Asset und = Schwerpunkte sind = Unterstitzung bei der Identifizierung
Mandate verantwortlich ist berat institutionelle Investoren mit Risikomanagement, regelbasiertes struktureller Investmentthemen sowie
, . , : Absolute-Return-Zielen Management des der Analyse von Aktien und Anleihen
= Sein Team konzentriert sich auf die Akt ts Anal
|dentifizierung von strukturellen = Schwerpunkt auf strategischer Asset lenengagements, Analyse -
. : . technischer Indikatoren sowie die
Wachstumstrends, die Allocation, Anleihenauswahl und Akt hl. Berst h
Aktienauswahl und die strategische Rohstoffen Aktienauswanl. berat auc
Asset Allocation institutionelle Kunden
Erfahrung Erfahrung Erfahrung Erfahrung
= 30 Jahre Erfahrung = 25 Jahre Erfahrung = 16 Jahre Erfahrung = 3 Jahre Berufserfahrung
= DB Advisors (Deutsche Bank = DB Advisors (Deutsche Bank = Frankfurt University of Applied = Frankfurt School of Finance &
Gruppe): Portfoliomanager Gruppe): Portfoliomanager Sciences: Internationale Finanzen Management

Nur fur professionelle Anleger 2



GLOBALE AKTIENSTRATEGIE

Langjahriger Track Rekord
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Fonds
YTD 16.5%
2024 32.5%
2023 30.0%
2022 -30.9%
2021 18.7%
2020 47.8%
2019 35.3%
2018 -11.9%
2017 41.2%
2016 5.8%
Seit Auflage 650.5%
Seit Auflage p.a. 17.7%

¥
Jan Jan Jan Jan

MSCI World
3.4%
26.7%
19.6%
-13.2%
32.7%
5.6%
30.9%
-4.8%
7.5%
10.7%
299.8%
11.9%

Jan
2017

350.7%

Alpha
13.0%
5.8%

10.4% Global Equities
-17.7% Unconstrained Fund
-13.9% (+648%)

42.2%
4.4%
-7.1%
33.7%
-4.9%

5.9%

Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan Jan
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Quelle: Universal Investment, LAIQON SPSW Capital GmbH; Stand: 25. September 2025; Performance: Spezialfonds MainFirst Globale Aktien (Auflage: 31.05.2013), ab 12.10.18 Publikumsfonds Mainfirst Global Equities Unconstrained;
Anlageziel des Teilfonds ist die Wertentwicklung des Indexes MSCI World Net Total Return EUR Index (der ,Referenzindex”) zu tibertreffen. Hierzu wird ein aktiver Investitionsansatz verfolgt, in dessen Rahmen keine Beschrankung auf in der
Benchmark enthaltene Zielinvestments vorgenommen wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifikant von der Benchmark unterscheiden kann

MAINFIRST

Werbemitteilung nur fur Informationszwecke. AusschlieRlich fir Finanzberater und professionelle Investoren.
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LAIQON SPSW Capital GmbH O
Strategieubersicht

Fokus auf strukturelle Wachstumstrends

MEGATRENDS ASIA
Erwartete
Rendite

GLOBAL EQUITIES
B Aktien
M Europa

UNCONSTRAINED
Amerika
Asien
Unternehmensanleihen

, GLOBAL EQUITIES
[ Staatsanleihen
B Gold

B Systematische
Absicherung ABSOLUTE RETURN
MULTI ASSET

Erwartete
Volatilitat

Absolute Return Multi Asset Global Equities
5%

4.8%
7.1%

Global Equities Unconstrained*
15% - 20%
17.7%

Megatrends Asia**
Erwartete Rendite p.a.

20% - 25%
16.6%
18.3% 20.6%

10% - 15%
13.1%
14.5%

Historische Rendite p.a.
Volatilitat 3 Jahre

Quelle: LAIQON SPSW Capital GmbH; Stand: 30. September 2025;* Performance: Spezialfonds MainFirst Globale Aktien, ab 12.10.18 Publikumsfonds Mainfirst Global Equities Unconstrained; Performance:
Carve Out asiatische Aktien, ab 29.10.2021 Publikumsfonds Mainfirst Megatrends Asia; **Performance: Carve out der asiatischen Aktien vor Kosten aus MainFirst Global Equities Fund live track record (ISIN:
LU0864710602), ab 29.10.21 Publikumsfonds Mainfirst Megatrends Asia

Nur fur professionelle Anleger 4



LAIGON

Fondsperformance folgt Umsatzwachstum der Aktien langfristig

Umsatzwachstum (organisch)
Aktien im Fonds

Performance MF Globale Aktien

MSCI Welt Umsatzwachstum
(organisch)

MSCI Welt Performance
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Investmentphilosophie & -prozess

2013

+13%

+17%

+4%

+14%

B Globale Aktienstrategie

2014

+14%

+16%

+5%

+19%
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Quelle: Bloomberg Finance L.P., LAIQON SPSW Capital GmbH; *Median; Stand: 30. September 2025; Performance des Spezialfondsmandats MainFirst Globale Aktien — 100% long-only. Bis Auflage

2015

2016

2015

+16%

+32%

+3%

+10%

2017

2016

+9%

+6%

-1%

+11%

Operatives Umsatzwachstum der Unternenmen im Fonds

2018

2017

+20%

+41%

+10%

+8%

2018

+20%

-11%

+4%

-5%

2019

+18%

+36%

+3%

+30%

/V""/\r

2019

2020

2020

+18%

+55%

-9%

+6%

2021

2021

+39%

+20%

+15%

+31%

2022

Publikumsfonds 12.10.2018. Es wird ausdrlcklich darauf hingewiesen, dass die vergangene Wertentwicklung keine verlassliche Indikation fur zukinftige Renditen darstellt.

2022

+29%

-30%

+18%

-13%

2023

2023

+20%

+32%

+4%

+20%

2024

+21%

+34%

+4%

+27%

2024

LAIQON SPSW Capital GmbH

2025

+20%

+18%

+3%

+3%

2025

Nur fur professionelle Anleger

o

+20%
19% p.a.
+5%

13% p.a.

2026



LAIGON Investmentphilosophie & -prozess

Umsatz- & Gewinnwachstum Q2 2025

Umsatzwachstum Q2 Organisch

LAIQON SPSW Capital GmbH O

Operatives Gewinnwachstum Pro Aktie Q2

Europa Amerika Asien Europa Amerika Asien
Laopu Gold 241% Reddit 1633%
Reddit 78% Pan American Silver 291%
AppLovin 7% Laopu Gold 279%
Nvidia 56% Newmont 195%
TSMC 39% AppLovin 165%
Sea 38% Xiaomi 125%
Agnico Eagle 36% Snowflakte 94%
SK hynix 35% SEA 85%
Mercado Libre 34% Agnico Eagle 81%
Axon 33% Axon 7%
HK Exchange 33% SK Hynix 68%
Snowflake 32% Nvidia 54%
Xiaomi 31% Titan 53%
Datadog 28% Spotify 53%
Meta 22% Netflix 47%
ServiceNow 22% Asics 44%
Newmont 21% HK Exchange 41%
Titan 20% Meta 38%
Portfolio Median 19% Portfolio Median 37%
MakeMyTrip 19% SAP 37%
Pan American Silver 18% CATL 34%
Microsoft 17% Amazon 33%
Netflix 16% Microsoft 24%
Asics 16% Kuaishou 22%
Spotify 15% MakeMyTrip 21%
Amazon 12% ServiceNow 20%
SAP 12% S&P 500 12%
Disco 10% Datadog 7%
elf Beauty 9% Schneider Electric 4%
Schneider Electric 8% Prada 4%
CATL 8% Disco 0%
lvanhoe 7% Stoxx 600 -1%
Proya 7% Trip.com -1%
S&P 500 6% Mercado Libre -2%
Richemont 6% Prada -2%
Prada 6% Chipotle -3%
Prada 6% Topix -4%
Chipotle 3% Tesla -16%
Topix 0% elf Beauty -19%
Stoxx 600 -3% BYD -29%
Tesla -12% lvanhoe -66%

Quelle: LAIQON SPSW Capital GmbH; Stand: 29. August 2025

. Aktien im Fonds zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Quartalszahlen

Nur fur professionelle Anleger



LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O

Earnings-Momentum - Relatives Gewinnwachstum treibt Performance

$ 806.4202

2015 I 2016 l 2017 ] 2018 I 2019 l 2020 ] 2021 I 2022 l 2023 I 2024 ]2025

Quelle: Ross Yarrow, Baird; Stand Marz 2025 Nur fur professionelle Anleger




LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O

Globaler Ausblick 2030

Ressourcen
= Storung der Lieferketten Plattformen — Daten bieten Wettbewerbsvorteile
Uberschuldung = Aufbau lokaler Fertigung
) i = Dual Sourcin Roboter ersetzen Menschen in der
" Negative Realzinsen . J . Amerikanische Westkuste und Asien Produktion und bei der Dienstleistung
= Ausufernde Geldmengen " Rohstoffe fr digitale Welt dominieren die Weltwirtschaft

= FIAT Wahrungen

Autonomes Fahren

Knappheit von Mikroprozessoren / Halbleiter

Multipolare Welt - Asien/BRICS erobert die Welt

= China strebt nach wirtschaftlicher Fiihrungsrolle Preissteigerungen kritischer Rohstoffe Cyber Security
= Verlagerung der Handelsstrome
= Protektionismus
Sharing Economies eCommerce gewinnt stark an Marktanteilen

Neue, digitale Generation an Verbrauchern
' Marken mit Preissetzungsmacht ] o ] )
= EM = 600 Mio neue Mittelschicht Grid Paritat bei Ereuerbaren Energien +

. . Batteriespeichersystemen
= DM - Digital Natives P Y

Elektroautos werden wettbewerbsfahig

Fortschritt der Technologie
= Big Data
= KUnstliche Intelligenz Bargeldloses Bezahlen mit dem Smartphone

= Roboter
= Internet of Things

Cloud Computing ersetzt eigene Rechenzentren

Quelle: LAIQON SPSW Capital GmbH Nur fur professionelle Anleger 8



LAIGON

Technologischer Wandel
Top 20 der groltten Unternehmen in 2030 — Unsere Vision

LAIQON SPSW Capital GmbH

U.S. Steel Petrochina Apple Apple Apple Apple NVIDIA NVIDIA
AT&T Ford Exxon Mobil Exxon Mobil Alphabet Saudi Aramco Microsoft NVIDIA Microsoft Tesla
Standard Oil GE Microsoft Apple Microsoft Microsoft Saudi Aramco Microsoft Apple Amazon
Bethlehem Steel Chrysler Citi ICBC Berkshire H. Amazon Alphabet Amazon Alphabet Microsoft
Armour & Co. Mobil Wal-Mart Wal-Mart Exxon Mobil Alphabet Amazon Alphabet Amazon Broadcom
Swift & Co. Texaco “ CCB Amazon Facebook NVIDIA Saudi Aramco Meta (Facebook) TSMC
Intern. Harvester U.S. Steel Pfizer Microsoft Facebook Tencent Berkshire H. Meta (Facebook) Broadcom Meta
DuPont de N. IBM Bank of GE Tesla Meta (Facebook) Tesla Saudi Aramco Alphabet
Midvale Steel Gulf Oil J. & J. Petrobras J. & J. Alibaba Tesla Broadcom Tesla Apple
U.S. Rubber AT&T Alphabet Wells Fargo TSMC Eli Lilly Berkshire H TSMC Xiaomi
DuPont China Mobile ICBC Berkshire H. Visa TSMC Berkshire H XAI*
Esmark J. & J. TSMC Eli Lilly JPMorgan OpenAl*
IBM J. & J. Roche Walmart United Health Walmart Oracle Saudi Aramco
Amoco Intel JPMorgan JPMorgen J. & J. JPMorgan Walmart Bytedance*
Chevron JPMorgan IBM China Mobile Visa Visa Eli Lilly SpaceX*
Bethlehem Steel Total SA P&G MasterCard JPMorgan Tencent Tencent Palantir
Navistar GSK m Petrochina Procter&Gamble Exxon Mobil Mastercard Visa Oracle
CBS Berkshire H. AT&T P&G m Walmart Exxon Mobil Mastercard CATL
RCA P&G JPMorgan Toyota Nvidia United Health Netflix Tencent
Goodyear Altria Group GE AT&T UnitedHealth Tencent Oracle Exxon Mobil SK Hynix
Amerika 19 16 12 13 15 15 17 17 13
Europa 1 4 4 3 1 2 0 0 0
Asien 0 0 4 4 4 3 3 7

Quelle: Erwartungen 2030: LAIQON SPSW Capital GmbH

; Marktkapitalisierung 2021;

Stand: 30. September 2025; *Potentielle IPO-Kandidaten

Nur fur professionelle Anleger
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LAIGON Investmentphilosophie & -prozess LAIQON SPSW Capital GmbH

Unsere 5 wichtigsten Investmentthemen

Positionierung im Global Equities Unconstrained

Praferenz

Kl / Halbleiter Minenaktien Asiatische Internetwerte Cloud Computing Auto der Zukunft

Nvidia P. American Silver Trip.com Axon Tesla

TSMC Agnico Eagle Sea Amazon Xiaomi
SK Hynix lvanhoe Mines Makemytrip Microsoft CATL
Broadcom Newmont Mining Kuaishou Snowflake

Quelle: LAIQON SPSW Capital GmbH Nur fur professionelle Anleger
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LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O

USA: Zinskosten fur den Staat pro Jahr

Haushaltspolitik bekommt steigende Zinsen zu spuren
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Quelle: Bloomberg Finance L.P.; Stand: 31. Juli 2025 Nur fur professionelle Anleger 11




LAIGON Investmentphilosophie & -prozess LAIQON SPSW Capital GmbH O

Goldpreis profitiert von Geldmengenausweitung
Januar 2004 - April 2025

G20 Geldmenge M2

Goldpreis in USD in USD, Billionen
3,300 - 110
100
2,800 -
90
2,300 - 80
70
1,800 -
60
1,300 - 50
40
800 -
30
300 20
2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
BN G20 Geldmenge M2 Gold

Quelle: Charlie Morris, LSEG, Incrementum AG, Stand: Mai 2025 Nur fur professionelle Anleger 12



LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH

Notenbanken verlagern ihre Devisenreserven
Auslandische Zentralbanken halten mehr Gold als US-Staatsanleihen

Goldbestande vs. US-Staatsanleihen der Zentralbanken als Anteil an den internationalen Reserven

== Goldbestande in % der internationalen Reserven

=== |JS-Staatsanleihen in % der internationalen Reserven

Erstmals
seit 1996

Quelle: Bloomberg, Tavi Costa, Crescat Capital LLC, Stand: 27. August 2025 Nur fur professionelle Anleger




LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH

Bipolare Weltordnung

Konsumhunger der Amerikaner spielt China in die Hande

2000 B USA als grofterer Handelspartner 2024

B China als grofterer Handelspartner

Trade: $5333B
Exports: $20658
Imports: $32678

ade: $2000B
Exports: $7628
imports: $12188

Trade: $61638
‘Exports: $35758
bnports: $25878

Exports: $2498
ihports: $2258

:Quelle: U.S: Census; Customs of China, Econovia.net; Macquarie Research; LAIQON SPSW Capital GmbH; Stand: Februar 2025 Nur fur professionelle Anleger



LAIGON Investmentphilosophie & -prozess LAIQON SPSW Capital GmbH O

BRICS-Staaten uberholen G7 in der Wertschopfung
Anteil des BIPs an der Weltwirtschaft

Gewichtung
BRICS Gipfel der BRICS in
50% Rio de Janeiro MSCI-Welt: 500
’ BRICS . Juli 2025 0% 6
BRICS Gipfel
457 Kasan (Russland) 45%
Oktober 2024
40% BRICS Gipfel 40%
Johannesburg
359% ) : August 2023 \ 35%
30% L —. 30%
25% 25%
20% Gevvichtgng 20%
der G/ in
0 MSCI-Welt: .
1o >88% 15%
10% 10%
1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023 2027

Quelle: Bloomberg Finance L.P, Anteil des BIPs an der Weltwirtschaft, Kaufpreisparitat-bereinigt, Prognose LAIQON SPSW
Capital GmbH in USD; 29. August 2025 Nur fur professionelle Anleger 15



LAIGON Investmentphilosophie & -prozess LAIQON SPSW Capital GmbH

Versorgungsengpasse bei kritischen Metallen
Zu geringe Investitionen fuhren zu rucklaufiger Kupfer-und Silberproduktion

Kombinierte Silberproduktion in Mexiko und Peru Kupferproduktion in Chile

12-Monats-Durchschnitt der Produktion in Kilogramm Jahresproduktion in Tonnen

3,940,000
750,000

5,840,000

700,000
5,740,000

650,000 5,640,000
600,000 5,540,000

550,000 hsaoacd 5,440,000

500,000 5,340,000

5,240,000
450,000

5.140.000
400,000

Quelle: Bloomberg Finance L.P., Crescat Capital LLC, Tavi Costa; Stand: April 2024 Nur fur professionelle Anleger



LAIGON

Asiatische Unternehmen unterreprasentiert
Die 500 umsatzstarksten Unternehmen weltweit

Regionen MSCI| World

Amerikanische Unternehmen
reprasentieren Uber /0% des MSCI

World

Regionen Fortune 500

Asien

224 der 500 umsatzstarksten
Unternehmen kommen aus Asien

LAIQON SPSW Capital GmbH

o

Landerverteilung Fortune 500

China

USA

Japan
Deutschland
Frankreich
GroRbritannien
Sudkorea
Schweiz
Kanada

Niederlande

LANDERALLOKATION IM MSCI WORLD VERFALSCHT DIE GLOBALEN MACHTVERHALTNISSE

Quelle: Global 500, Fortune Media IP Limited, Stand: September 2023

Nur fur professionelle Anleger
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LAIGON

Autoproduktion: Chinas Anteil stieg von 1% auf 39% in den letzten 20 Jahren

Weltweiter Anteil an der Automobilproduktion nach Landern

40% China
39%
35%
30%
25%
20%
15% \’ R
10% Japan
12%
5%
—
0%

00 02 04 06 08 10 12 14 ‘16 18 20 22 24

Quelle: Bank of America; Bloomberg, International Organization of Motor Vehicle Manufacturers. *Europe 'Big 5' = Germany, Spain, France, Italy, UK

LAIQON SPSW Capital GmbH

Nur fur professionelle Anleger
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LAIGON

Nvidias GPU Performancesteigerung ubertrifft Moore’s Law

Quelle: Nvidia; Stand Juni 2024

Blackwell
20,000 TFLOPS
FP4

Hopper

4,000 TFLOPS /
FP8

Ampere

Pascal Volta GZOFLF]LSOPS Moore’s Law

130 TFLOPS
19 TFLOPS
FP16 BP0 e

2016 2018 2020

8 £ 1,000X WATEESEH
1,000X Al COMPUTE IN 8 YEARS

LAIQON SPSW Capital GmbH

Nur fur professionelle Anleger
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LAIGON Investmentphilosophie & -prozess

Cloud Computing und kunstliche Intelligenz

Innovationsbeispiel: NVIDIA

LAIQON SPSW Capital GmbH O

Cloud Computing / Kuinstliche Intelligenz Borsenwert in Billionen US$

WER PROFITIERT?

= Seit einigen Jahren kein
Performancezuwachs mehr nach

Moore’s Law bei gewohnlichen
CPUs.

X

Quelle: Bloomberg Finance L.P., LAIQON SPSW Capital GmbH; Stand: 30. September 2025

5.0
a)
= NVIDIA
§4° +24814%
4.0
NVIDIA 3.5
Grafikprozessoren (GPUs) konnen 30
weiterhin exponentielles
Performancewachstum liefern, um 25
die global explodierende
Nachfrage nach Rechenleistung 20
zu befriedigen. GPUs eignen sich
besonders fur KI-Anwendungen. 15 1.
Datencenter wird zum mlvleslt{nlegt
wichtigsten Segment des 1.0 ===+

Unternehmens. Eigene
Programmiersprache schutzt das

Nvidia Okosystem e A (intel,
/ 0.0

2015 2017 2019 2021 2023 2025

Nur fur professionelle Anleger 20



LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O

Portfolioubersicht
Langfristige Allokation

Investmentthemen Top 10 Aktien Portfolioallokation
Aktie Gewichtung
CLOUD COMPUTING PAN AMERICAN SILVER 5.9%
RESSOURCEN NVIDIA 5.5%
HALBLEITER AGNICO EAGLE 5.4%
AUTOS DER ZUKUNFT SK HYNIX 5.3% Amerika
REISEN TRIP.COM 4.8%
DIGITALE WERBUNG
BROADCOM 4.5%
KOSMETIKPRODUKTE o
TESLA 4.4% m MainFirst Global Equities Unconstrained Fund
E-COMMERCE
IVANHOE MINES 4.4% MSCI World
LUXUSGUTER 62%
AXON 4.1% 50% 50%
CYBER SECURITY 38%
SPORTARTIKEL I
0% 0% 0% 0%
GLOBALE. .|

Mega Cap Large Cap $5- Medium Cap Small Cap <
>$100 Mrd. ~ $100 Mrd.  $1 - $5 Mrd. $1 Mrd.

Quelle: LAIQON SPSW Capital GmbH, Stand: 30. September 2025 Nur fur professionelle Anleger 21



LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O

Selektionsbeispiel : Axon Enterprise

Borsenlisting: AXON US Equity, ISIN: US05464C1018
Nasdaq, USA Grindung: 1993 Mitarbeiter: 4.100
Marktkapitalisierung: 54 Mrd. USD

Investiert seit: Oktober 2020

Warum sind wir investiert:
Stark vernetztes Okosystem:
- Teaser & Training
- Kamera & Sensoren

On March 25, 2024, at
approximately 9:18 AM, |, Officer
John Smith, initiated a traffic stop
on a silver Toyota at the
intersection of Seventh and South
Street. Upon making contact with

- Drohnen Ll e
. . Police Department. | informed the
- 95%+ wiederkehrende Umsatze _ : o e e
- Skalierbares Geschaftsmodell 75%+ Softwarebasiert . U

- Kl schreibt Einsatz-Protokoll
- 2021-2024 34% Umsatz CAGR

Quelle Bloomberg, Company Webpage; Stand Mai 2025 Nur fur professionelle Anleger



LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O
=

Selektionsbeispiel : Xiaomi

Borsenlisting: 1810HK Equity, ISIN: KYG9830T1067 :i“” ""“*TZ":"
Peking, China Grundung: 2010 Mitarbeiter: 44.000 —
Marktkapitalisierung: 180 Mrd. USD L
Investiert seit: August 2024 ras)

Warum sind wir investiert:

- Stark vernetztes Okosystem:

Handys

Kopfhorer

Waschmaschinen

Home/ Sprachsteuerung

- #3 bei Handys global, gewinnt Marktanteile

- #1 Indien, #2 in LatAm, #3 in Europa

- Sehr erfolgreicher Eintritt in den Automobilsektor dank
Fertigungs-Know-how

@ 30000

Xlaomi

$ 110.000

23

Quelle Bloomberg, Company Webpage; Stand Mai 2025 Nur fur professionelle Anleger



LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O

Selektionsbeispiel : MakeMyTrip

make trip

Borsenlisting: MMYT US Equity (NY, USA) ISIN: MU0295S00016
Gurgaon, Haryana, Indien Grundung: 2000
Mitarbeiter: 4.500 e

Marktkapitalisierung: 12 Mrd. USD

Warum sind wir investiert:

-  80% des Geschafts in Indien ‘ fﬂ
- IPO 2010, Griindergefiihrt | ad
- Umsatzwachstum 25%+ | "
- Indien 6% BIP-Wachstum, stark wachsende Mittelschicht

- Online Vermittlung von Hotels und Flugreisen gewinnt Marktanteile
- Int. Reisen tragen zu hoheren Margen bei

- Trip.com reduziert Anteil und erhdht damit den Free-Float

\

el

ﬂf‘w,
|
v LB

Quelle Bloomberg, Company Webpage; Stand Mai 2025 Nur fur professionelle Anleger



LAIGON Investmentphilosophie & -prozess LAIQON SPSW Capital GmbH O

Median PE im Zeitverlauf
Entwicklung des Median-KGV von Dezember 2020 bis Juni 2025

50
m Median PE Global Equities Unconstrained

2020 2021 2022 2023 2024 2025

45

4

o

3

()}

3

o

2

a

2

o

1

o

1

o

Quelle: Bloomberg, LAIQON SPSW Capital GmbH, Stand: Juni 2025 Nur fur professionelle Anleger 25



LAIGON Investmentphilosophie & -prozess

LAIQON SPSW Capital GmbH O
Portfolio Konstruktion

Ausgewogenes Portfolio mit Unternehmen mit stabilen Ertragen und attraktivem Wachstum

Gewichtung der jeweiligen Wachstumskategorien in Prozent des
Aktienbestands

Konservatives A
Wachstum

m Profitabilitat

Ashiead R
B® Microsoft group

NEWMONT

............

N
MGENICO EAGLE

HKEX _ .«
ORACLE ==zan t#ﬂc
amazon servicenow

£ BROADCOM'
Stabiles
Wachstum
CATL vi=sew —
€58 Pinduaduo
&> zscaler
A AXON
Dynamisches :
Wachstum ke ()i

Ak
g‘o'ssnowﬂake

_/ Keine Position mit einem operativen Verlust

Quelle: LAIQON SPSW Capital GmbH, Stand: 30. September 2025; Aktienanteil exklusive Cash; *Gewinn und Verlust

basierend auf EBITDA

Nur fur professionelle Anleger 26



LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O

Unterschiede der Portfoliostruktur Global Equities vs. Unconstrained
Unterschiede der Allokation sorgen fur starkere Differenzierung des Risikoprofils

Absicherung der Aktien maoglich (aktuell ungesichert)

Gold,

Global Equities 10%

Aktien konservativ, 22% Aktien stabil, 44% Aktien dynamisch, 25%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Global Equities Aktien konservativ,

Unconstrained 16% Aktien stabil, 41% Aktien dynamisch, 43%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Quelle: LAIQON SPSW Capital GmbH, Stand: 30. September 2025 Nur fur professionelle Anleger 27



LAIGON Investment philosophy & process LAIQON SPSW Capital GmbH O

Allokation

Nettoaktienquote 30. September 2025: 90%

= Equities Net m Equities Gross = Gold Cash

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Source: LAIQON SPSW Capital GmbH; As of: 30th September 2025; Inception date: 1st March 2013 Nur fur professionelle Anleger 28



LAIGON

Portfolio

Rollierende Renditen 5 Jahre

2013 - 2018
2014 - 2019
2015 - 2020
2016 — 2021
2017 — 2022
2018 - 2023
2019 - 2024
2020 - 2025

Quelle: Universal Investment, LAIQON SPSW Capital GmbH; Stand: 30. September 2025; Performance: Spezialfonds MainFirst Globale Aktien (Auflage: 31.05.2013), ab 12.10.18 Publikumsfonds Mainfirst Global Equities

124.56%

122.69%

188.22%

155.47%

55.76%

97.71%

113.86%

126.64%

99.37%

202.71%

143.57%

53.83%

106!62%

111.37%

135.34%

67.80%

191.95%

129.77%

66.29%

107.59%

115.26%

151.89%

95.69%

199.03%

102.79%

54.71%

92.61%

87.06%

119.75%

104.74%

179.48%

83.41%

54.62%

120.66%

88.93%

132.40%

123.46%

212.18%

74.46%

63.62%

115.09%

87.71%

31. Juli

144.20%

120.65%

190.31%

89.13%

68.91%

101.17%

86.15%

122.73%

160.56%

198.17%

77.88%

56.64%

106,19%

75.42%

123.33%

168.32%

180.05%

54.53%

51.93%

112.51%

85.61%

LAIQON SPSW Capital GmbH

140.22%

122.37%

141.16%

213.19%

42.03%

65.82%

113.06%

128.20%

127.35%

148.50%

220.41%

57.00%

86.98%

113.41%

Unconstrained; Anlageziel des Teilfonds ist die Wertentwicklung des Indexes MSCI World Net Total Return EUR Index (der ,Referenzindex”) zu Ubertreffen. Hierzu wird ein aktiver Investitionsansatz verfolgt, in dessen Rahmen keine
Nur fur professionelle Anleger

Beschrankung auf in der Benchmark enthaltene Zielinvestments vorgenommen wird und die Portfoliozusammensetzung sich signifikant von der Benchmark unterscheiden kann.

10217%

135.88%

162.64%

195.47%

44.59%

113.33%

108.80%

o
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LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O
ESG-Prozess

AUSSCHLUSSKRITERIEN SCORING MODELL STIMMRECHTE
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LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH O

Stammdaten
MainFirst Global Equities Unconstrained Fund (ohne Overlay)

Anteilsklasse*

WKN

ISIN

Bloomberg
Mindestanlage
Verwaltungsvergiitung
Ertragsverwendung
Investmentuniversum
Benchmark
Fondsvolumen
Ausgabeaufschlag
Performancegebiihr
Fondsauflage
Geschiftsjahr
Orderannahmeschluss
Fondsmanager
Verwaltungsgesellschaft

Vertriebszulassung

A (retail) B (retail) C (institutional)
A2N6SA A2N6SB A2N6SC
LU1856130205 LU1856130460 LU1856130627
MFGLEUA LX Equity MFGLEUB LX Equity MFGLEUC LX Equity
0 EUR 0 EUR 500,000 EUR

1.5 % p.a. 1.5 % p.a. 1.0 % p.a.
Thesaurierend Ausschuttend Thesaurierend
Aktien Global

MSCI World Net Total Return EUR Index

614 Mio. EUR

Up to 5%

15 % der Outperformance gegenuber der Benchmark; High Watermark

25. Oktober 2018 25. Oktober 2018 12. Oktober 2018
1. Januar - 31. Dezember

12:00 Uhr

Frank Schwarz, Adrian Daniel, Jan-Christoph Herbst, Tim Haselberger.

SPSW Capital GmbH

DE, AT, BE, LU, ES, FR, IT, LI, NL

Quelle: LAIQON SPSW Capital GmbH, Stand: 30. September 2025

A2PFCA
LU1856131278
MFGLEUR LX Equity
0 EUR

0.75% p.a.

Thesaurierend

28. Februar 2019

Nur fur professionelle Anleger 31



LAIGON

lhre Ansprechpartner

Sales Director

René Frick

Wholesale & Retail Clients
Region: Mitte/West

T+4989/24 2084 233
M+49175/1953 660
E rene.frick@laigon.com

Sales Director

Ronny Alsleben

Wholesale & Retail Clients
Region: Nord/Ost

T+4989/24 2084 232
M +49 151/144 41527
E ronny.alsleben@laigon.com

Sales Director

Patrick Furtwangler
Wholesale & Retail Clients
Region: Std/Osterreich

T+4989/24 2084 234
M+49171/2667 834
E patrick.furtwangler@laigon.com

Client Service

Jan Tarasiuk

Client Service Manager &
Internal Sales

T+4989/24 2084227
M+49171/32 08679
E jan.tarasiuk@laigon.com

Client Service

Sascha Willendorf

Client Service &
Product Manager

T+4989/24 2084 231
M+49171/12423 48
E sascha.willendorf@laigon.com

Nur fur professionelle Anleger
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LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH

Rechtliche Hinweise und Disclaimer 1/2
DIESES DOKUMENT DIENT AUSSCHLIERLICH INFORMATIONS- UND WERBEZWECKEN.

Dieses Dokument stellt keinen Prospekt und auch keine vergleichbare Information dar und enthalt daher auch nicht alle wesentlichen Informationen, die flir eine Anlageentscheidung erforderlich sind. Ein Rechtsverhaltnis wird mit diesem Dokument
nicht begrindet. Dieses Dokument bertcksichtigt nicht die persénlichen Umstande eines Anlegers, enthalt kein zivilrechtlich bindendes Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen, stellt weder eine Anlageberatung,
eine Anlagevermittlung noch eine Anlageempfehlung dar. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht, ggf.
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen) getroffen werden, die auch die allein maRgeblichen Anlagebedingungen sowie alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds ggf. erganzend zu nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten enthalten. Die
Verkaufsunterlagen werden ab dem Auflagedatum bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft, der jeweiligen Verwahrstelle und den Vertriebspartnern (siehe dazu unten) zur kostenlosen Ausgabe in der jeweiligen Landessprache
bereitgehalten. KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT FUR FOLGENDE FONDS IST: UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH , Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Tel: +49 69 71043-0: LF - Al Defensive Multi Asset,
LF - Al Balanced Multi Asset, LF - Al Dynamic Multi Asset, LF - Al Impact Equity US, LF - Al Impact Equity EU, LF - ASSETS Defensive Opportunities, LF - European Hidden Champions, LF - Global Multi Asset Sustainable, LF - Green Dividend
World, LF - Sustainable Yield Opportunities, LF — Dynamic Yield Opportunities und LF - WHC Global Discovery, LF - MFI Rendite Plus, Selection Rendite Plus, Selection Value Partnership, LF — MFI Global Dynamic Protect und Africa-Europe Vision
Fund; KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT FUR FOLGENDE FONDS IST: HAUCK & AUFHAUSER FUND SERVICES S.A ., 1c Rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxemburg, Tel. +352 45 13 14 500: LF - MMT Premium Protect Value
Fonds; KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT FUR FOLGENDE FONDS IST: ETHENEA INDEPENDENT INVESTORS S.A.(SOCIETE ANONYME), 16, Rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, Tel: +352 276 921 10: MainFirst - Absolute Return
Multi Asset, MainFirst - Megatrends Asia, MainFirst - Global Equities Fund, MainFirst - Global Unconstrained Fund; VERWAHRSTELLE FUR FOLGENDE FONDS IST: HSBC CONTINENTAL EUROPE S.A., Hansaallee 3, 40549 Diisseldorf, Tel: +49
211 910-0: LF — ASSETS Defensive Opportunities, LF — European Hidden Champions, LF - Global Multi Asset Sustainable, LF - Green Dividend World, LF - Sustainable Yield Opportunities und LF — WHC Global Discovery; VERWAHRSTELLE FUR
FOLGENDE FONDS IST: HAUCK AUFHAUSER LAMPE PRIVATBANK AG, 1c, Rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxemburg: LF - MMT Premium Protect Value Fonds; VERWAHRSTELLE FUR FOLGENDE FONDS IST: HAUCK AUFHAUSER
LAMPE PRIVATBANK AG KaiserstraRe 24, 60311 Frankfurt am Main, Tel: +49 69 2161-0: LF - Al Defensive Multi Asset, LF - Al Balanced Multi Asset, LF - Al Impact Equity US, LF - Al Impact Equity EU, LF — Al Dynamic Multi Asset, LF - MFI
Rendite Plus Ul, Selection Rendite Plus, Selection Value Partnership, LF — Dynamic Yield Opportunities, LF — MFI Global Dynamic Protect und Africa-Europe Vision Fund; VERWAHRSTELLE FUR FOLGENDE FONDS IST:. DZ PRIVATBANK S.A.,
SOCIETE ANONYME, 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Tel: +352 44903-1: MainFirst - Absolute Return Multi Asset, MainFirst - Megatrends Asia, MainFirst - Global Equities Fund, MainFirst - Global Unconstrained Fund.

Dieses Dokument wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Dieses
Dokument ist an potenzielle Anleger mit Wohnsitz bzw. Sitz in Deutschland gerichtet. Einige Fonds diirfen dariiber hinaus in Osterreich, Belgien, der Schweiz, Luxemburg, Spanien, Italien, Frankreich, Niederlande und/oder Liechtenstein angeboten
bzw. dort ansassigen Personen angeboten, beraten oder vermittelt werden. Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass eine Produktzulassung fir die vorgenannten Lander nicht fir alle Fonds/ Fondsanteilsklassen existiert. Interessenten, die in den
Besitz dieses Dokuments gelangen, sollten sich tber etwaige nationale Beschrankungen informieren und diese einhalten. Bitte informieren Sie sich bei Ihrem personlichen Berater oder Vermittler.

Die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft kann beschlieften, den Vertrieb des/ der Fonds zu widerrufen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in der jeweiligen Landessprache konnen Anleger oder potenzielle Anleger auf den Webseiten der
jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft abrufen.

Zudem weisen wir darauf hin, dass die jeweilige Kapitalverwaltungsgesellschaft bei Fonds flir die sie als Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen flir den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieRen kann, diese gemafs
Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Rickkauf oder zur Ricknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem
entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

DIE KAPITALANLAGE, INSBESONDERE AUCH DIE INVESTITION IN FONDS, IST MIT RISIKEN VERBUNDEN. Der Wert Ihres Investments kann fallen oder steigen und Sie missen als Anleger damit rechnen, den eingesetzten Betrag nicht oder
zumindest nicht vollstandig zuriickzuerhalten. Die Darstellung vergangenheitsbezogener Daten und Wertentwicklungen oder Abbildungen von Auszeichnung fiir die Performance der Produkte ist kein verldsslicher Indikator fir dessen kinftige
Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar. Aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios weist der Fonds/ weisen die Fonds eine erhohte Volatilitdt auf. Dieses Dokument enthélt u.a. unsere derzeitige unverbindliche Einschatzung zu
Marktsituation, Produkten und deren denkbaren Entwicklungsmaoglichkeiten, fiir deren Richtigkeit wir oder eine der Kooperationsgesellschaften keine Haftung Ubernehmen. Die enthaltenen Informationen geben zudem nicht vor, vollstéandig oder
umfassend zu sein. Die Informationen wurden von der LAIQON Gruppe sorgféltig zusammengestellt und beruhen auch auf allgemein zuganglichen Quellen und Daten Dritter, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir keine Gewahr ibernehmen
konnen. Die Informationen beziehen sich ausschliellich auf den Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments und kénnen sich ohne vorherige Ankindigung jederzeit andern. Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschitzt. Eine Weitergabe an Dritte
oder die Verwendung von Inhalten ist ohne vorheriges schriftliches Einverstandnis der Gesellschaft nicht gestattet.

Quelle: LAIQON; Stand: September 2025/ Dok.C8 Nur fur professionelle Anleger 33



LAIGON LAIQON SPSW Capital GmbH

Rechtliche Hinweise und Disclaimer 2/2
HINWEISE FUR ANLEGER AUS BELGIEN UND ITALIEN

Fur Anleger aus Belgien und Italien gelten besondere Bestimmungen. Vor einer Investition sind Anleger verpflichtet, sich eigenverantwortlich Uber die geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie etwaige steuerliche Auswirkungen zu informieren und
diese zu beachten.

Belgien

Die Fondsanteile dirfen in Belgien ausschlieRlich an professionelle Anleger und/oder gemaR den geltenden gesetzlichen Bestimmungen angeboten werden. Ein 6ffentliches Angebot an Privatanleger ist nur zuldssig, sofern eine entsprechende
Genehmigung der belgischen Finanzaufsichtsbehorde (FSMA) vorliegt.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Informationsdokumente (PRIIPs-KIDs), die Jahresberichte und die Halbjahresberichte des Teilfonds sind auf Anfrage kostenlos in franzosischer Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA
Independent Investors S.A., 16, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxemburg und beim Vertreter erhaltlich; DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg.

Italien

Die Fondsanteile durfen in Italien nur gemaR den geltenden Vorschriften angeboten oder verkauft werden. Ein 6ffentliches Angebot erfolgt ausschlielich auf Grundlage des von der italienischen Finanzaufsichtsbehorde (CONSOB) genehmigten
Verkaufsprospekts und der weiteren vorgeschriebenen Unterlagen.

VERTRIEB DEUTSCHLAND

LAIQON Solutions GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, Tel.: +49 40 325678-0, www.laigon.com :

LF - Al Defensive Multi Asset, LF - Al Balanced Multi Asset, LF - Al Dynamic Multi Asset, LF - Al Impact Equity US, LF - Al Impact Equity EU, LF - ASSETS Defensive Opportunities, LF - European Hidden Champions, LF - Global Multi Asset
Sustainable, LF - Green Dividend World, LF - Sustainable Yield Opportunities und LF - WHC Global Discovery, LF - MMT Premium Protect Value Fonds, LF - MFI Rendite Plus, Selection Rendite Plus und Selection Value Partnership, LF — Dynamic
Yield Opportunities, LF — MFI Global Dynamic Protect und Africa-Europe Vision Fund; MainFirst - Absolute Return Multi Asset, MainFirst - Megatrends Asia, MainFirst - Global Equities Fund, MainFirst - Global Unconstrained Fund;

VERTRIEB OSTERREICH

LAIC Vermégensverwaltung GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, www.laic.de:

LF - ASSETS Defensive Opportunities, LF - European Hidden Champions, LF - Global Multi Asset Sustainable, LF - Green Dividend World, LF - Sustainable Yield Opportunities und LF - WHC Global Discovery, LF - MFI Rendite Plus; Selection
Rendite Plus;

VERTRIEB BELGIEN, LUXEMBURG, OSTERREICH, SPANIEN, FRANKREICH, ITALIEN, LIECHTENSTEIN, NIEDERLANDE
SPSW Capital GmbH: An der Alster 42, 20099 Hamburg, Tel.: +49 40 325678-0: MainFirst - Absolute Return Multi Asset, MainFirst - Megatrends Asia, MainFirst - Global Equities Fund, MainFirst - Global Unconstrained Fund;

FONDSMANAGEMENT

LAIC Vermdégensverwaltung GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, www.laic.de :

LF - Al Defensive Multi Asset, LF - Al Balanced Multi Asset, LF - Al Dynamic Multi Asset, LF - Al Impact Equity US und LF - Al Impact Equity EU;

SPSW Capital GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg:

LF - ASSETS Defensive Opportunities, LF - European Hidden Champions, LF - Global Multi Asset Sustainable, LF - Green Dividend World, LF - Sustainable Yield Opportunities und LF - WHC Global Discovery, LF — Dynamic Yield Opportunities;
MainFirst - Absolute Return Multi Asset, MainFirst - Megatrends Asia, MainFirst - Global Equities Fund, MainFirst - Global Unconstrained Fund;

MFI Asset Management GmbH, Oberanger 43, 80331 Miinchen, Tel: +49 89 5525300, www.mfi-am.de :

LF - MMT Premium Protect Value Fonds, LF - MFI Rendite Plus, Selection Rendite Plus, Selection Value Partnership, LF — MFI Global Dynamic Protect und Africa-Europe Vision Fund.

HINWEIS AUF POTENZIELLE INTERESSENKONFLIKTE: Wir weisen ausdrtcklich darauf hin, dass im Rahmen dieses Dokuments auch Wertpapiere und Unternehmen aufgefiihrt werden, in die von der LAIQON Gruppe gemanagte
Investmentvermogen investiert haben und moglicherweise weiter investieren. Eine positive Kursentwicklung dieser Wertpapiere und Unternehmen wirkt sich auch positiv auf das jeweils investierte Investmentvermdégen und damit den Leistungs-
und Vergutungserfolg des Fondsmanagements aus. Zu einer solchen positiven Kursentwicklung kénnte ggf. auch eine positive Darstellung dieser Wertpapiere und Unternehmen im Rahmen dieser Prasentation beitragen.

Quelle: LAIQON; Stand: September 2025/ Dok.C8 Nur fur professionelle Anleger 34
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LAIQON AG
An der Alster 42 - 20099 Hamburg
Tel. +49 (0)40 32567/8-0 - Fax -99

www.laigon.com

LAIOON

Wealth. Next Generation.
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