
LBBW Sicher Leben R…
…denn ohne Sicherheit ist alles andere nichts

Juli 2025 Stephan Wittwer, Leiter der Investment-Spezialisten Publikumsfonds

Emotionale, aktiv gemanagte Themenaktienfonds...
…trotzen der Erfolgsstory ETFs
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Solide, gute Nettomittelzuflüsse … bei beiden Fonds

Seite 4

+ 111 Mio. 

EUR

+ 92 Mio. 

EUR
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…denn ohne Sicherheit ist alles andere nichts

Oktober 2025



Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Seite 6

LBBW Sicher Leben R 
Drei Säulen tragen die Investment-Strategie

Verteidigung Digitale Sicherheit

Öffentliche und 

persönliche Sicherheit



2024 

3,4%

Okt 2025

Verteidigungsausgaben in Deutschland seit 1953
Neue Marke bis 2035: 3,5% vom BIP plus 1,5% für die notwendige Infrastruktur
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Deutschland: Verteidigungsausgaben in Relation zum BIP

Seite 7 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Quellen: Statista, LBBW Research
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Nach über 30 Jahren Unterinvestition
Verteidigungsausgaben könnten langfristig (deutlich) steigen

Militärisches Großgerät der EU-Länder 
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Quellen: SIPRI, Statista, LBBW Research.

-77%

-57% -39% -47%



Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Bildquelle: Shutterstock

Neuer Waffentyp
Strategisch (immer) wichtiger - Drohnen 

Seite 9

u.a. Rheinmetall via Kooperation mit Anduril (USA)

Teilehersteller wie bspw. Teledyne Technologies

Kleine „Player“ wie bspw. Droneshield



Perspektifischer „Game-Changer“
KI-Software im Luftkampf

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Bildquelle: Shutterstock. Objekt: F-16 KampfflugzeugSeite 10



Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Quelle: Bloomberg (Stand: 11.09.2025), KGV-Zahlen ab 2025 = Konsensschätzungen (e = erwartet)

Sind Rüstungsaktien nicht schon hoch bewertet?       
Ein Blick auf das Beispiel Rheinmetall (auf Basis des Aktienkurses von: 1.848 EUR)

Seite 11

KGV 2023: 147

KGV 2026e: 44

KGV 2027e: 30
KGV 2028e: 23
KGV 2029e: 18

KGV 2024: 101

KGV 2025e: 67
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LBBW Sicher Leben R 
Drei Säulen tragen die Investment-Strategie

Verteidigung Digitale Sicherheit

Öffentliche und 

persönliche Sicherheit



Okt 2025Seite 13 Beraterpräsentation. Keine Weitergab an Privatanleger. Quelle: Checkpoint Software, Stand: 31.12.2022
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Weltweit: 
Anzahl gemeldeter Cyber-Attacken (in Mio. Taten)

Hacker-Attacken nehmen global rasant zu
Beispiele gibt es viele … sehr viele



Eine Frage an das Publikum:

Okt 2025

(A) Wurden Sie persönlich schon einmal 

mit einer Hacker-Attacke konfrontiert …

… (B) oder Ihre Firma?

Bzw. (C) kennen Sie jemanden, 

welcher Opfer eines Cyber-Angriffs wurde?

Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 14



Viele bekannte aber noch viel mehr unbekannte 
Betroffene

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 15

TeamViewer

Grohe

Lambertz

Heilbronner Stimme

Samsung Deutschland

Varta
Arla Foods

guenstiger.de

Vorwerk

Eckert & Ziegler

Alltours

Schauinsland Reisen

Kind Hörgeräte

Quelle: CSO-Online, Stand: 03.09.2025



Einblick und Ablauf

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 16

Wie läuft eine Cyber-Attacke ab?



Beispielsweise mittels „harmloser“ eMail

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 17 Quelle/ Idee: LBBW AM



Danach passiert scheinbar erstmal…gar nichts… 

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 18

drei bis sechs    

Monate…



…vordergründig zwar nicht, aber dahinter:

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 19

„Bemerkenswert“

In großen Hacker-Strukturen übernimmt der jeweilige „Fachbereich“ den einzelnen 

Angriffs-Schritt – analog zu Experten in der IT bspw. für SAP, Windows, Citrix,… 

Quelle: PWC

Einrichtung Fernzugriff 

mit anschließender Akti-

vierung der Schadsoftware
Hacker-Abteilung D

Drin! 

Sammeln 

von Daten
Hacker-Abteilung A

Erstellung eines 

schadhaften „Payloads“

Hacker-Abteilung B 

Installation 

dieser 

Schadsoftware
Hacker-Abteilung C



Nach dem Einschalten des Rechners:

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 20



Das IT-System steht…

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 21

…zeitgleich erhält

die attackierte IT-Abteilung eine  



Attackierte Unternehmen erhalten umgehend 
„Support“

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 22

Hohe            

„Service-Orientierung“

Wenn Sie Fragen zur Bezahlung haben wählen Sie: 0800 …

Wenn Sie Fragen zur Rückverschlüsselung haben wählen Sie: 0800 …

Für sonstige Fragen wählen Sie: 0800 … 



Das IT-System ist „down“, die Kunden warten, 
Zeit verrinnt;…was tun?

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 23



Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Bildquelle: ShutterstockSeite 24

Das IT-System ist „down“, die Kunden warten, 
Zeit verrinnt;…was tun?



Internet-Sicherheit gewinnt weiter an Bedeutung 
Deutsche Firmen bewerten Cyber-Vorfälle mittlerweile als eines der Top 3 Risiken 

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergab an Privatanleger. Quelle: Bundesamt für Sicherheit in der Informationstechnologie (BSI), Stand: 31.12.2023Seite 25

83%

79%

79%

74%

73%

62%

    Geopolitische Entwicklungen

                                     Inflation

                           Cyber-Vorfälle

   Produktions-&Lieferengpässe

 Regulatorische Veränderungen

                              Energiekrise



Okt 2025Seite 26 Beraterpräsentation. Keine Weitergab an Privatanleger. Quelle/ Idee: LBBW AM

Internet-Sicherheit gewinnt weiter an Bedeutung 
Konjunkturschwäche, wo sparen Unternehmen um Kosten zu reduzieren?

Personal Reisekosten

…oder Marketing

Raum-(Neben)

Kosten

Büroausstattung

Jubiläums-

Zuwendungen…
aber (eher) 

nicht bei der 

IT-Sicherheit



„Damals“ -
ein normaler Vorgang in Firmen & Behörden

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 27

„Wir brauchen 

zusätzliches Budget   

für schnellere Server“

(oftmals)

„abgelehnt“

IT-

Leiter

CFO/ 

CEO
Gefahren durch 

Hackerangriffen      

noch wenig präsent



„Heute“ -
ein normaler Vorgang in Firmen & Behörden

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 28

IT-

Leiter

CFO/ 

CEO
Relevanz von 

Cyber-Security hat 

deutlich 

zugenommen
(oftmals)

„genehmigt“

„Die Anzahl von 

Hackerattacken nimmt 

zu. Bekommen wir 

zusätzliches Budget?“



Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Seite 29

LBBW Sicher Leben R 
Drei Säulen tragen die Investment-Strategie

Verteidigung Digitale Sicherheit

Öffentliche und 

persönliche Sicherheit



u.a. Sicherung von 

Maschinen (Parks)

u.a. Überwachung von 

privaten oder öffentlichen 

Plätzen bzw. 

Veranstaltungen

u.a. Bau und Betrieb      

von Gefängnissen

Okt 2025Seite 30 Beraterpräsentation. Keine Weitergab an Privatanleger. Quelle: LBBW AM.  

Öffentliche und persönliche Sicherheit                            
Beispielsweise inhärente Sicherheit, Überwachung, allgemeiner Schutz 



Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Bildquelle. BMW AG; humanoider Roboter im US-Werk Spartanburg, 08.2024Seite 31

Öffentliche und persönliche Sicherheit                                     
Beispiel: Inhärente Sicherheit (Sicherung von Maschinen-Parks)



Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Bildquelle: Privat.Seite 32

Öffentliche und persönliche Sicherheit                                          
Nicht immer nur Schutz des zu Hauses oder des Unternehmens, sondern:



Derzeit (noch) rare 

Investmentstrategie

hfhfhJsj

LBBW Sicher Leben R
Aktuelle Ausgestaltung nach Investment-Säulen und Top-10

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Quelle/ Darstellung. LBBW AM. Daten Stand: 30.09.2025Seite 33

Verteidigung Digitale                           

Sicherheit

Öffentliche & 

persönliche 

Sicherheit

44% 27% 19% … Rest von 10% = Kasse

Top-10 Titel

01 Broadcom (Digitale Sicherheit)               USA u.a. Datenkommunikation | Datensicherheit 

02 GE Aerospace  (Verteidigung)     USA u.a. Hersteller von Triebwerken (u.a. für Militärflugzeuge)

03 Allegion (Öffentl. & pers. Sicherheit)   Irland u.a. Gebäudeschutz (bspw. Sicherheitstüren) sowie digitale bzw. mobile Systeme

04 Cisco Systems    (Digitale Sicherheit) USA u.a. Firewall-Systeme, VPN-Netzwerke und Authentifizierungssysteme

05 Assa Abloy (Öffentl. & pers. Sicherheit)   Schweden u.a. Schließsysteme, Sicherheitstüren

06 RTX             (Verteidigung)     USA u.a. Raketen, Flugabwehrsysteme, Drohnen und Raumfahrttechnik

07 Boeing          (Verteidigung) USA u.a. Transport & Aufklärungsflugzeuge, F15-Jäger, Hersteller von Raketen

08 Oracle (Digitale Sicherheit) USA u.a. Cloud-Dienste für militärische Operationen der US-Streitkräfte

09 Crowdstrike (Digitale Sicherheit) USA u.a. Software zur Erkennung und Prävention von Hacker-Angriffen

10 Airbus (Verteidigung) Frankreich u.a. Antriebssysteme für Flugzeuge wie bspw. „Eurofighter“ 



Derzeit (noch) rare 

Investmentstrategie

hfhfhJsj

LBBW Sicher Leben R
Aktuelle Ausgestaltung nach Region

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Quelle/ Darstellung. LBBW AM. Daten Stand: 30.09.2025. Daten US-Anteil im MSCI-World Aktienindex Stand: 29.08.2025Seite 34

55% 25% 10%
… Rest von 10% = Kasse

„Rest der Welt“ mit Fokus:

ASIEN



Derzeit (noch) rare 

Investmentstrategie

hfhfhJsj

LBBW Sicher Leben R
Zusammenfassung; bzw.: Vier schnelle (Berater-)Fakten

Stephan Gescheidlen

Analyst

Industrie & Verteidigung                                     

Berufserfahrung: 26 Jahre

Helmut Bartsch

Analyst

Technologie                                     

Berufserfahrung: 33 Jahre

Teamansatz…Fondsmanager und Analysten mit   

gemeinsamer Performanceverantwortung

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Quelle/ Darstellung. LBBW AMSeite 35

Felix Jäger 

Fondsmanager 

Aktien Global

Berufserfahrung: 11 Jahre

Yannik Schiele

Fondsmanager

Aktien Global

Berufserfahrung: 2 Jahre

Drei                                                                               

Themenfelder...

…in einer        

Fondsstrategie

Anleger scheuen bei Themenfeldern wie                    

Verteidigung & digitaler Sicherheit oftmals 

das unternehmensspezifische 

Einzeltitelrisiko.

Mittels dieser Drei-Säulen-Strategie hat der 

Anleger einen diversifizierten Zugang zum 

Themenkomplex „Sicher Leben“.

Digitale 

Sicherheit

Verteidigung Öffentliche und 

persönliche Sicherheit

Globale Unsicherheiten & Gefahren nehmen zu 



LBBW Sicher Leben 
Übersicht zu den beiden Anlageklassen

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Quelle/ Darstellung. LBBW AM. Fondsvolumen Stand. 09.10.2025Seite 36



LBBW Global Warming R
Nachhaltig & perfomant; (k)eine Selbstverständlichkeit

Stephan Wittwer, Leiter Investment-Spezialisten Private ClientsOktober 2025



Wertentwicklung LBBW Global Warming R 
…seit über 18 Jahren (seit Fondsauflage) alle Krisen überstanden

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung

Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Aktuelle Angabe Stand. 08.10.2025Okt 2025Seite 38

.

Aktuell:

-14%

-19%

-41% -22%

-21%

-26%



Wertentwicklung LBBW Global Warming R…                   
…für die Zeiträume laufendes Jahr, 3- und 5-Jahre
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung

Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Werte inkl. laufende Fondsgebühren wie bspw. Verwaltungsvergütung, Kostenpauschale. Okt 2025Seite 39

Daten Stand: 30.09.2025, bzw. 08.10.2025 (Wertentwicklung lfd. Jahr)

+67,1%

+50,9%

-0,2%

laufendes 

Jahr

3-Jahre

5-Jahre



Wertentwicklung LBBW Global Warming R…                   
…für die Zeiträume laufendes Jahr, 3- und 5-Jahre
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung

Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Werte inkl. laufende Fondsgebühren wie bspw. Verwaltungsvergütung, Kostenpauschale. Okt 2025Seite 40

Daten Stand: 30.09.2025, bzw. 08.10.2025 (Wertentwicklung lfd. Jahr)

+67,1%

+50,9%

-0,2%

laufendes 

Jahr

3-Jahre

5-Jahre

1,03USD

(01.01.2025) 

1,17USD

(30.09.2025)

1 Euro entspricht:

„Erklär-Box“



Einwertung der Produktqualität
Neutraler Bewerter: Morningstar

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die künftige Wertentwicklung

Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Werte inkl. laufende Fondsgebühren wie bspw. Verwaltungsvergütung, Kostenpauschale. Okt 2025Seite 41

Daten Stand: 29.08.2025

3 Jahre 10 Jahre 



Aktive Management, nicht nur bei der Titelauswahl 
Situativ – aktive Kassenhaltung

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Quelle: LBBW AMSeite 42
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Netto-Aktienquote im Fonds: LBBW Global Warming
(07.07.2022 bis 07.07.2025)



CO2-Minderung unter anderem mittels:

LBBW Global Warming R 
Die Investmentstrategie auf einen Blick

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. Quelle: LBBW AM. Daten Stand: 30.09.2025 Seite 43

CO2-“Problemfälle“ sind unter anderem:

Versorger/

Kohlekraft
Bau/Zement Wohnen/Arbeiten IT | RechenzentrenFlugzeug/Auto

Erneuerbare 

Energien
Gesundheit

Mobilität der 

Zukunft

Energieeffi-

zientem Bauen

Kreislauf-

wirtschaft

Technologie/   

Halbleiter

investieren in  

Beispielhafte Darstellung



29,7% 2023

Zeitpunkt 

Kauf

19,4% 24,4% 2022

-21,2% -3,0% 6,9% 2021

35,6% 3,4% 8,5% 13,4% 2020

16,1% 25,5% 7,4% 10,3% 13,9% 2019

32,0% 23,8% 27,6% 13,1% 14,4% 16,8% 2018

-5,0% 12,0% 13,4% 18,6% 9,2% 10,9% 13,4% 2017

17,3% 5,6% 13,7% 14,3% 18,3% 10,5% 11,8% 13,9% 2016

-2,1% 7,1% 2,9% 9,5% 10,8% 14,6% 8,6% 9,9% 12,0% 2015

27,1% 11,5% 13,4% 8,5% 12,9% 13,4% 16,3% 10,8% 11,7% 13,4% 2014

2,0% 13,9% 8,3% 10,4% 7,2% 11,0% 11,7% 14,4% 9,8% 10,7% 12,3% 2013

15,9% 8,7% 14,5% 10,1% 11,5% 8,6% 11,7% 12,2% 14,6% 10,4% 11,2% 12,6% 2012

18,3% 17,1% 11,8% 15,5% 11,7% 12,6% 9,9% 12,5% 12,9% 15,0% 11,1% 11,7% 13,0% 2011

-18,1% -1,6% 3,9% 3,4% 7,8% 6,1% 7,6% 5,9% 8,6% 9,3% 11,5% 8,3% 9,1% 10,5% 2010

23,9% 0,7% 6,3% 8,6% 7,2% 10,3% 8,4% 9,5% 7,8% 10,0% 10,5% 12,4% 9,4% 10,1% 11,3% 2009

23,9% 23,9% 7,9% 10,4% 11,5% 9,9% 12,2% 10,3% 11,0% 9,3% 11,2% 11,6% 13,3% 10,4% 11,0% 12,1% 2008

-39,5% -13,4% -2,4% -6,6% -2,1% 0,7% 0,9% 3,8% 3,2% 4,5% 3,6% 5,7% 6,5% 8,3% 6,1% 6,8% 8,1% 2007

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Zeitpunkt Verkauf

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger. BVI-Methode bedeutet inklusive der laufenden Fondsgebühren aber ohne Berücksichtigung des Ausgabe-AufschlagsSeite 44

Argumente für Ihr Beratungsgespräch
Das sogenannte „Rendite-Dreieck§ zeigt langfristige Ertragschancen

Lesehilfe
Wenn Sie Ende 2014 in den LBBW Global Warming 

investiert und die Anteile bis Ende 2022 gehalten 

haben, wuchs Ihre Position im 

Schnitt um p.a. 10,8 Prozent.

Historische jährliche Durchschnittsrenditen des Fonds
Berechnungszeitraum: 31.12.2007 – 31.12.2024; jeweils Stichtagsbetrachtung zum Jahresende

Wertentwicklung nach BVI-Methode, Quelle: LBBW Asset Management, Stand: 31.12.2024.



LBBW Global Warming R
Auf den Punkt gebracht - vier schnelle (Berater)Fakten:

Seit 2007 am Markt         

& mit relativ guter 

Wertentwicklung:

Auszug 

potenzieller 

Themen-

schwerpunkte:

Externer Bewertung 

zur Nachhaltigkeit der 

Fondsstrategie:

Derzeit im Fonds

untergewichtet:

Energetisches 

Bauen/Sanieren
IT

Gesundheits-

wesen

Sustainability Rating

Okt 2025 Beraterpräsentation. Keine Weitergabe an Privatanleger.Seite 45
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Fondsname LBBW Global Warming R LBBW Global Warming I

WKN / ISIN A0KEYM / DE000A0KEYM4 A2N67X / DE000A2N67X

Auflagedatum 15.01.2007 13.01.2020

Ertragsverwendung Ausschüttung jährlich Ausschüttung jährlich

Fondsvolumen 1.738,52 Mio. EUR 281,72 Mio. EUR

Nachhaltigkeitsklassifizierung nach SFDR Artikel 8 Artikel 8

Verbändekonzept Nachhaltigkeit 2.0 PAI (R), Auswirkungsbezug NH (ESG) PAI (R), Auswirkungsbezug NH (ESG)

Mindestanlagesumme 0 EUR 75.000 EUR

Fondsmanager Christoph Keidel Christoph Keidel

Ausgabeaufschlag 5,00% 0,00%

Verwaltungsvergütung 1,50% 0,60% p.a.

Verwahrstellenvergütung 0,05% p.a. 0,052% p.a.

Kostenpauschale 0,18% p.a. 0,175% p.a.

Gesamtkostenquote 1,73% p.a. 0,82% p.a.

Verwahrfähigkeit DekaBank-Depot, DWP, sbroker, … DWP, sbroker, …

*Kostenschätzung; Quelle: LBBW Asset Management; Stand: 30.06.2025

LBBW Global Warming
Übersicht zu den beiden Anlageklassen
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Wesentliche Chancen Wesentliche Risiken

 Zugang zu Anlagechancen in den Bereichen Cyber-Security,  Durch die Fokussierung auf das Thema „Sicher Leben“ kann der

Sicherheit und Verteidigung. Fonds schwächer diversifiziert sein als marktbreit aufgestellte 

 Aktienfondsanlagen bieten in der Regel langfristig höhere Aktienfonds.

Ertragschancen als andere Fondsarten.  Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine 

 Breite Diversifikation der Anlagen im Fonds kann zu erhöhte Volatilität auf, d.h. die Anteile können auch im kurzen

geringeren Schwankungen der Anlage im Vergleich zu einem erheblichen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein. 

Direktinvestment führen.  Die im Fonds gehaltenen Positionen können Währungs-

 Der Anleger realisiert einen Gewinn, wenn er die Fondsanteile schwankungen unterliegen. 

über dem Erwerbspreis veräußert.  Der Anleger realisiert einen Verlust, wenn er die Fondsanteile

unter dem Erwerbspreis verkauft.

Wichtige Hinweise/Disclaimer
Wesentliche Chancen- und Risiken zum Fonds: LBBW Sicher Leben R



Wesentliche Chancen Wesentliche Risiken

Wichtige Hinweise/Disclaimer
Wesentliche Chancen- und Risiken zum Fonds: LBBW Global Warming R






