DISRUPTIONEN IN DER WELTWIRTSCHAFT -
EXPORTMODELL DEUTSCHLAND IN GEFAHR?

JENS SUDEKUM
HEINRICH-HEINE-UNIVERSITAT DUSSELDORF

FUND FORUM — MUNCHEN, 6.7.2023

. J

twitter

@jsuedekum

ot P S———————
R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R R mmmmmm——




Germany confronts a broken
business model

Can the country’s industrial economy reinvent itself for an era without
cheap gas from Russia?
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Bruttoinlandsprodukt™®® 1.8 1,3

2021 2022 2023 2024 Verbraucherpreise® 6,9 6,6 3,0
Bruttoinlandsprodukt (BIP), preisbereinigt ! 26 18 1,4 Arbeitslosenquote® 53 o 5.0
Bruttoinlandsprodukt, Deflator! L% | 8.5 b, 2,2 e g
Verbraucherpreise 31 69 54 21 Effektivichne™ padd S a
Arbeitsproduktivitat (Stundenkonzept) ! 09 04 02 03 Finanzierungssaldo® ~ 26 IR
Erwerbstatige im Inland (Mio) 450 456 459 458 Euro-Raum
Arbeitslosenquote (Prozent)? 5.7 53 54 5.2 Bruttoinlandsprodukt®*° 3,5 0,9 1,5
Prozent des nominalen BIP Verbraucherpreise®® 8.4 5.9 2.9
Finanzierungssaldo des Staates -37 -26 -21 -14 Weltwirtschaft
Schuldenstand 686 664 64,53 655 Bruttoinlandsprodukt®**® 2.9 2,2 2,7

LeIStunngllanz 7,4 3,8 5,6 5,6 Verbraucherpreise5 7,4 5,3 3,5




Energiepreise
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Gaspreis

@ 8,6 Cent

kostete eine kWh Gas fur
Neukunden gestern

Tageswerte

= -0.4 Cent zur Vorwoche

2022

\Lmﬂ

Strompreis

£ 28,3 Cent

kostete eine kWh Strom fur
Neukunden gestern

Tageswerte
-+ -0,1 Cent zur Vorwoche




Deindustrialisierung?

I * Industrieproduktion insgesamt stabil
L e ca.20% Produktionsriickgang
\'\ energieintensiver Industriezweige
100
\II\ * Uneindeutige Erholung ab 2023
90

* Grundproblem: Energiepreise
dauerhaft (?) hoher als anderswo

80

" | | | | —  schleichende Abwanderung

I I I
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-  Rickwirkungen auf andere

Wirtschaftszweige

= Produzierendes Gewerbe — Energieintensive Industriezweige

https://www.destatis.de/DE/Methoden/WISTA-Wirtschaft-und-Statistik/2023/02/wista-022023.pdf? _blob=publicationFile
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Erdgasfluss im Jahr 2021 in Deutschland

B

in Petajoule

Szenario Gas

~ % Eigenverbrauch? u. stat. Diff. 61 |

5 | )| Nowegen 1737

: e |£ Nettoimporte '

Vorkrieg (2021): 2 E 3269
2 -.g Erdgas-

- @asverbrauch: ca. 1000 TwH (+ 500 Ausfuhr/Transit) & S

- Importe: RUS 500, NOR 480, Rest 520 | swomass

] Fernwarme 241
Speichersaldo 217 T Verkehr 73

Ersatz Russland: 500 TwH, ca. 50% Verbrauch

- LNG kurzfristig (2023): 150 TwH - bis 2026 starke Uberkapazititen:
- NOR/NL/BEL +20%: 150 TwH >1000 TwH, H2-ready
- Verbrauch -20%: 200 TwH

500 TwH

- Gaspreise diirften weiter fallen und zudem an Bedeutung verlieren



Wettbewerbsfahigkeit im Zeitalter der griinen Industrie
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Annual industrial COs emissions in 2021 (in Mt COz-eq)

Quelle: Egerer et al. (2023)
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=4390325

Stuckkosten bei unterschiedlichen Strukturen
der internationalen Wertschopfungskette
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Grune Industrie am Standort Deutschland?

* Verbleib von (sehr) energieintensiver Grundstoffindustrie ungewiss
* Bessere Aussichten flr technologie- und humankapitalintensive Industriezweige

* Stabile Rahmenbedingungen fiir Investitionen:
Preis und Verfligbarkeit von griiner Energie (Strom, Wasserstoff)

 Ad 1: Schnellstmoglicher Ausbau EE und Netzinfrastruktur (national + europaisch)

 Ad 2: Industriestrompreis

- Briicke bis Marktpreise hinreichend gesunken sind
- Finanzierung tGber WSF (nicht genutzte Mittel aus Gaspreisbremse)



Drei weitere grole Herausforderungen
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Money at risk

Exposure to China, total exports and western-
owned subsidiaries’ revenues as % of GDP

By economy and type, 2020
0O 2 4 6 8 10
Germany
Netherlands
Bisbln M Goods
pe big exports
France M Services
Un.ntgd States exportst
Britain Affiliates’
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Spain in China#
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Europebig6* 6
/v_ 4
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*Britain, France, Germany, Italy, Netherlands, Spain
TMainland China only *ncluding Hong Kong
Sources: OECD; Bloomberg; IMF; Eurostat; The Economist

Entkopplung von China

Tabelle 3

Entkopplung der EU von China — Veranderung des realen BIP (in %) ausge-

wahlter Lander und Regionen

Unilaterale Entkopplung

Bilaterale Entkopplung (Trade War)

EU-China Westl. Lander-China EU-China Westl. Lander-China
(1) (2) (3) (4)
Deutschland -0,52 -0,55 -0,81 -0,76
Restliche EU -0,38 -0,37 -0,53 -0,49
China -0,42 -1,49 -0,76 o |
USA 0,02 -0,40 0,01 -0,48
Restliche Welt 0,03 -0,06 0,01 -0,24

Quelle: ifo Handelsmodell




Deutschland:
Kritische Importabhangigkeiten von China

< ADCLLE 2

China dominiert Anteil am deutschen Gesamtimport der Produkte mit den starksten Import of significant inputs from China
Importabhangighkeiten® <h irms in 9%
2020 are orfirms in
Antell am Gesamtimport der Handelsvolumen
Produkte mit starker Produkte mit starker Manufacturing
Automotive industry
Data processing equipment
i “ China 45,1 208 19 003 594,60 Electrical equipment
Wearing apparel
2 E UsSA is7 1497 6640 676,25 Furniture
Textiles
3 n Schwelz 44 204 187577863 Machinery and equipment
4 | » nde 44 219 1867 587.10 Phar-mac.eutlcals
— Chemical industry
- i
5 = = Versinigtes Kankereh 32 593 133175342 Rubber and plastic products
== Basic metals
& F Sidafrika 2.6 73 1110997,78 Fabricated metal products
Other non-metallic mineral products
T - Polen i8 170 TE2 28173 Beverages
Food products
& @ lspan 18 122 TE2 096,92 Printing products
Wood, products of wood and cork
<] h Tachechien 18 173 742 687,21 Paper, paper products
10 E‘] Brasiiien 16 78 065 80141 0 20 40 60 80

Source: ifo Business Survey, February 2022. © ifo Institute




Noch kritischer: Rohstoffe

Share of imported raw materials from China needed for the production of strategic

Wichtige Rohstoffe gemal der Definition der Europdischen Kommission (2020)

— ; ® Cobalt technologies in the EU
® Antimon
5% E Electric traction motors
= ' ®Bor
- : ®Silicium Wind turbines
.% 'Phﬂﬁphﬂr iGraphn Solar PV
=N $ lagnssium
& ePlatin | Robotics
o " i
e
4 Stm"t"ﬂ}anadi n'1'h':jb Digital technologies
S 8 H%ﬁﬂj'ﬂ-. @ Seltene Erden
.......... ®Tantalooooooooonr . @Titan ] Drones
@ Fluor : .
o | ® Palladium 3D printing
® Germarundium ® Gallium: . .
T T T T . T T T T Li-ion batteries
1 2 3 4 5 6 T 8 9
Anzahl der Schlusseltechnologien FCs and Hydrogen technologies

Anmerkung: Deutsche Importe aus dem Jahr 2019 von Destatis verwendet; Exkl. Beryllium.

0 10 20 30 40 50 60 10 o,
C h Ina.: H au ptl I efe ra nt von Source: European Commission, “Critical materials for strategic technologies and sectors in the EU

I - a foresight study”, 2020. O ifo Institute
5 der 9 kritischen Rohstoffe B titut




Offensiv: Diversifikation

Measures in response to supply chain disruptions
Manufacturing by size class, multiple answers possible

‘ Diversificiation of suppliers

Increased stockpiling

Better monitoring of supply chains
Reallocation between existing suppliers
Increased vertical integration (insourcing)

Other

Source: ifo Business Survey, July 2022.

 Wohin? Wie zlgig? Wie teuer?

W Large SMEs

© ifo Institute

* Machen Unternehmen von sich aus genug?

Planned reduction of imports from China (%)

Chemical industry

Rubber and plastic products
Machinery and equipment
Fabricated metal products
Electrical equipment
Furniture

Data processing equipment

Automotive industry

Planned reduction of imports from China, instead imports from...
Manufacturing, multiple answers possible
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* Infrastrukturausbau (Energienetze u.v.m.) * Decoupling

* Diversifikation (Bezugs- und Absatzmarkte) * Reshoring, Nearshoring, Friendshoring

* Freihandels- und Rohstoffabkommen * Investitionskontrolle in- & outbound

* Green deal industrial plan * Selektion in EU Forderprogrammen
‘ * Investitionsorientierte Industriepolitik * Protektionistische Industriepolitik
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Bidenomics
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. * Steuergutschriften, Gesamtvolumen ungedeckelt
o * Erste Schatzung: 370 Mrd. S bis 2030
https://www.delorscentre.eu/de/publikationen/ira-europe-response o Aktue”e SChétZU ng: 1’4 Bi”ionen S



https://www.delorscentre.eu/de/publikationen/ira-europe-response

Die grofSte Herausforderung

Szenarien fiur die Entwicklung des Erwerbspersonenpotenzials flr die Jahre 1990 bis 2060

Bis 2036
50 000 L 2usend Personen’ e Renteneintritt:
45 000 ’_"/—f—~/- 12,9 Mio. Boomer
* Arbeitsmarktzutritt:
40000 . . )
8,4 Mio Millenials
35000 -
30000 . .
Was tun gegen die Licke?
D I 0L o o o o o e e e e e e e e e . . .
1990 2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060 ¢ Hebu ng hel m ISCher POtentIa Ie
— Historische Entwicklung ° Weiterbildung
Szenarien: * Fachkraftezuwanderung
— Ohne Migration, konstante Erwerbsqguoten® — Ohne Migration, steigende Erwerbsquoten? L. )
== 100 000 Nettozuwanderung, steigende 400 000 Nettozuwanderung, steigende * AUtomatISIeru ng
Erwerbsquoten® (Referenzszenario) Erwerbsquoten® @chatGpT

https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2022/08/PD22 330 13.html
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