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Swiss Life Asset Managers
Einer der groften Immobilien-Manager in Europa

B 1 8 5 7 @ 2 2 B Swiss Life Kernmarkte
= <MD Swiss Life Anlagemarkte

gegrundet Standorte in Europa
o €
1+ >120 = 250,3 Mrd.
Jahre Erfahrung im Assets under Management*,
Immobiliengeschaft davon:

<0, >2.000 100,9 Mrd. €

Mitarbeitende im AuM Immobilieninvestments
Immobilienbereich

:Ib Swiss Life Asset Managers
kommt aus Europa und investiert
in Europa — auch beim Swiss Life
Living + Working

*Zahlen per 30.06.2021
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Konjunktur
Inflation ist zaher als erwartet

Deutschland: Inflationsrate inkl. langfristige Prognose Rendite deutsche Bundesanleihe, Laufzeit 10 Jahre
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Quelle: Swiss Life Asset Managers Research (Stand Oktober 2022) Qu'elle: Swiss Life Asset Managers Research (Stand September), Basisszenario MACKGEOND

« Die Inflationsrate verharrt im Basisszenario von Swiss Life Asset Managers Research in den kommenden Quartalen
oberhalb der fur die EZB kritischen Schwelle von 2%.

« Schwankungen bei den Energiepreisen bilden hohes Prognoserisiko in beide Richtungen. Bei Halbleitern und Fracht-
kapazitaten mehren sich die Entspannungssignale.

« 2023 werden uns noch Zweitrundeneffekte beschaftigen, aber mittelfristig erwarten wir im Basisszenario, dass sich die
Inflation nahe dem EZB-Ziel von 2% einpendelt und der Renditespread von Staatsanleihen zu Immobilien weiter positiv.
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Inflation und Immobilienmarkte
Auswirkungen

Sind Offene Immobilienfonds
ein guter Schutz gegen Inflation?



Indexierte Mietvertrage gem. Jahresnettosollmiete
am Beispiel des Swiss Life Living + Working

Knapp 88% index-gesichert!

Peergroup OIF

Nicht-indexierte Mietvertrage 12,2 %
5,4 Mio. €

m Indexiert 63,3%
= Nicht indexiert 36,7 %

44,4 Mio. €

JNSM Indexierte Mietvertrage 87,8 %
39,0 Mio. €

L&W mit deutlich héherem Anteil an
indexierten Mietvertragen als die Peergroup

« Stand 07/2022

* Fur 66,6% der Mieteinnahmen betréagt die Indexierung 100% bezogen auf die Veranderung des Referenzwertes Quelle: Scope Fund Analysis GmbH

(Stand: 09.06.2022)
* Der verbleibende Teil der Mietvertrage (12,2%) sind im Uberwiegenden Teil mit anderen Erhdhungsklauseln
(Staffel/BGB) ausgestattet.




Inflation, Zinsen und Immobilienmarkte
Auswirkungen

 Steigende Ertrage in Portfolien mit hohem » Steigende Zinsen (sowohl FK als auch
Anteil indexierter Mietvertrage Liegenschaftszins)
— Inflationsschutz!

» Gefahr von Overrent:
» Steigende Verkehrswerte — Marktmietentwicklung vs. Indexmiete
— Steigende Anteilswerte im Kundendepot



Beispiel (1)
Mietindexierung:

Avenue de Cortenbergh 107,
Brissel

* Objekt liegt im Brisseler Biroviertel des Europaischen
Parlaments

Vollvermietung durch Ruménische Vertretung bei der
Européischen Union

Fertigstellung 1993 und 2014 Renovierungen
Mieterh6hung durch Indexmiete

Neuer Verkehrswert + € 3,2 Mio.




Beispiel (2)
Mietindexierung:

Waldstadt Center, Potsdam

* Dominierendes Nahversorgungszentrum fur
den Siuden Potsdams

+ 36 Mieteinheiten vorwiegend aus dem
Bereich Shopping, aber auch Freizeit und
Buro

 Fertigstellung 1995 und 2015 Renovierung
* Mieterhéhung durch Indexmiete

* Verkehrswert in den letzten
3 Monaten um 1,42 Mio. €

gestiegen @







Energie & Immobilie

Brennholz ist das neue Klopapier
WIRTSCHAFT

Brennholz ist das
neue Klopapier

Aus Angst vor dem Gasnot-
stand legen sich jetzt viele
Menschen einen Kaminofen zu
- aber der Holzmarkt ist bereits
leer gefegt. Unter anderem des-
halb, weil gehamstert wird.

» WIRTSCHAFT

Dienstag. 12. Jubi 2022

Deutsche Bahn
stoppt kritisierten
Bahnhofsverkauf

BERUN (dpa). Die Deutsche
Bahn will den von Verbandsse
te kritisierten Verkauf der eige-
nen Bahnhofsgebaude stoppen.
Bahnhofe sind das Eingangstor
der Reisenden zum Zug, ihre

Sebiude und Vorplatze quasi
die Visitenkarte eines Ortes”
teilte der neue Infrastrukturvor-
stand des Konzerns, Berthold
Huber, am Montag mit. .Sie
miissen freundlich und einla-
dend sein. Deswegen stoppen
wir den Verkauf unserer Emp.
fangsgebiude.” Die Flichen
wolle die Bahn kiinftig gemein:
sam mit den Stidten und Ge:
meinden weiterentwickeln

42800 von rund 3500
Gebauden verauBert”
Demnach sollen die noch
rund 700 im Eigentum der Deut
schen Bahn befindlichen Emp-
fangsgebiude dort langfristig
von

Brennholz wird fleilig gehamstert

Es gibt aber noch mehr Griinde, warum der Markt wie leer gefegt ist / Verband erwartet moderat steigende Preise

Von Ralf Heidenreich

BERLIN/KAMEN. Je hoher die
Preise fiir Ol und Gas Klettern
und je intensiver iiber die Ra
tionierung von Gas diskutiert
wird, desto stirker steigt die
Nachfrage nach Kaminofen
Die Menschen wollen sich ab-
sichern, ein Stiick weit unab.
hangiger machen - und rennen
entsprechenden Anbietern die
Bude ein. .Mit Ausbruch des
Krieges ist die Nachfrage ex:
plodiert®, hief es jiingst beim
Zentralverband nitar Hei
zung Klima (ZVSHK). Die War-
tezeit liegt den Angaben zufol
ge zum Teil bei einem Jahr.
Doch auch wer Kurziristig
cinen Kaminofen ergattert, hat
schlechte Karten. ,Denn es gibt
kein Brennholz mehr zu Kau
fen: Der Markt ist leergefegt”,
sagt Klaus Egly, Vorsitzender
des Brenn:

en eini-
ge wenige" Immobilien, be
denen laufende Verkaufsver
handlungen schon sehr weit
fortgeschritten seien. Der Inte-
ressenverband Allianz  pro
Schiene hatte vor wenigen Wo-
chen den Verkauf von Bahn
hofsgebiuden bei der Deut
schen Bahn kritisiert. Demnach
seien laut eigener Erhebung in
den vergangenen Jahren mehr
als 2800 von rund 3500 Bahn-
hofsgebiuden verauBert wor
den. .Zu viele der verkauften
Emplangsgebdude sind heute in
cinem unbefriedigenden Zu
stand, viele konnen fiir die Rei
senden nicht mehr genutzt wer-
den”, teilte Allianz-pro-Schiene-
Geschiftsfiihrer Dirk Flege da-
mals mit. Die Deutsche Bahn
sprach am Montag aus Basis
eigener Zahlen von 2300 bisher
verkauften Ex

holzhandel und Brennholzpro-
duktion, der fiir den gewerbli
chen Brennholzhandel spricht
Von einzelnen Kleinanbietern
vielleicht abgesehen, sei schon
jetzt nichts mehr zu bekom:
mel erstrecht nicht im
Herbst*, so Egly weiter. Die
Wartelisten seien lang. Und das
liege in erster Linie nicht am
Krieg in der Ukraine und des
sen Folgen, sondern an den ib.
lichen  Markimechanismen.
Denn in aller Regel stamme
das, was jetzt ausgeliefert wer-
de, von Vertrigen, die bereits
im Vorjahr abgeschlossen wor
den seien. Filr kurzfristige Pro
duktionserhohungen  wiede
rum bestehe .nur sehr wenig
Spielraum®, heit es in einer
Pressemitteilung des Verban
des. Das liege insbesondere an
der hierzulande nachhaltigen

Viele Kunden ordernin diesem Jahr das Doppelte der sonstGblichen Menge an Brennholz.

Vir konnen nicht mehr ern-
fen als nachwichst.*

Des Weiteren werde man
kurzfristig keine zusitzlichen
‘Trocknungskapazititen bei der
Brennholzproduktion schaffen
konnen. Verschirft werde die
Nachfragesituation noch durch
Kunden, die sich bislang mit
Ware aus dem Osten einge-
deckt hitten. .Diese Kunden
drangen nun auf den Inlands
markt, da die Mirkte im Osten
wegen des Krieges zusammen
gebrochen sind*, betonte Egly.
Es gibt aber noch einen weite.
ren Grund, warum er auch fiir
das kommende Jahr mit einer
Lage fur die

erganzte Egly

Kundschaft rechnet. Denn
Brennholz wird offenbar fleifig
gehamstert

Immer mehr Menschen
schaffen sich Kamingfen an

Zum einen ordern nach An.
gaben des Verbandschefs viele
Kunden in diesem Jahr bis zum
Doppelten der sonst iblichen
Menge. Zum anderen kimen
Neukunden hinzu, die sich
zwar einen Kaminofen ange-
schafft, ihn aber noch nicht an
geschlossen hitten. .Sie stellen
sich den Ofen in den Keller und
ordern gleich ein paar Schiltt
meter Holz dazu®, so Egly. Ein

Klares Indiz fiir diese Vorge-
hensweise sieht er in der Zahl
der verkauften Kaminofen, die
deutlich héher llcge als die
Zahl der neu

Archivioto: HessenForst

ben". So seien zuletzt die E
Kaufspreise fir Buchenholz
und andere Laubholzer deut
lich angestiegen. Ein Grund ist
die Borkenkaferplage, die vor

IG Metall fordert
acht Prozent
mehr Gehalt

BERLIN/FRANKFURT (dpa). Die
1G Metall zieht mit einer Forde
rung nach acht Prozent mehr
Geld in die Tanifverhandlungen
fiir die deutsche Metall- und
Elektroindustrie. Das hat der Ge-
werkschaftsvorstand am Mon-
tag in Berlin beschlossen. Der
Erste Vorsitzende Jorg Hofmann
begriindete die hchste Forde:
rung seit 2008 mit der guten Er.
tragslage der Unternehmen und
der hohen Inflation

«Beschaftigte
brauchen Entlastungen”

Die Beschaltiglen brauchten
Entlastungen. Steigende Ein
kommen und stabiler Konsum
niltzten auch der Konjunktur,
meinte Hofmann. Die Tarife der
Metall- und Elektroindustrie gel-
ten fiir rund 3,9 Millionen Be:
schiftigie in wichtigen Kern
branchen der deutschen Indust
rie wie Fahrzeug: und Maschi
nenbau. Zuvor hatten sich be-
reits die regionalen Tarifkom:
missionen  fiir die nun
beschlossene Hohe ausgespy
chen. Auch bel den Verhandiun
gen zum Haustarifvertrag beim
groRten deutschen Autobauer
VW fordert die Gewerkschait
acht Prozent. Der Arbeitgeber
verband Gesamumetal warfder
vor, fir die Wirk-

Ofen. Der Trend zum Hamstern
hatte den Angaben zufolge be-
reits im vergangenen Jahr nach
der Flutkatastrophe im Ahrtal
eingesetzt und habe sich nun
mit der Situation auf dem Gas
und Olmarkt verschirft

Was die Preisentwicklung be
trifft, erwartet der Verbands-
vorsitzende zwar .moderate
Preisanpassungen, aber solch
astronomische Preisspriinge
wie wir sie vom Ol oder Erdgas
her kennen, wird es nicht ge-

B

allem Nadelholzer trifft. So ge-
nanntes Kaferholz miisse so-
fort aus dem Wald abtranspor.
tiert werden. Die Maschinen
seien filr diese Arbeit gebun-
den und kannten fiir Laubholz
nur eingesetzt werden, um be-
stehende Vertrige zu erfiillen.

-Eine Erhohung der ofenferti
gen Brennholzpreise wird sich
daher nicht vermeiden lassen”,
50 Egly welter. Auch die Forst
amter berichteten iber leicht
steigende Preise.

mm.-u der Branche blind zu
sein. .Die Lage ist so unter
schiedlich wie nie zuvor*, er
Klarte Prasident Stefan Wolf. Es
sei verantwortungslos, sich bel
mehr als 26000 Unternehmen
an den 100 zu orientieren,
denen es noch gut gehe. Wolf
verwies darauf, dass die Pro.
duktion der Branche noch 12
Prozent unter dem Niveau von
2018 liege, die Beschiftigren
aber seitdem mehr als neun Pro-
zent mehr Geld erhalten hatten.



Energie & Immobilie
Alternativen und Einsparpotential vorhanden

EU: Energieverbrauch nach Energieart & Sektor Deutschland: wochentlicher Gasverbrauch
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Quellen: Weltenergierat - Deutschland e.V.; Eurostat; **zuletzt verfugbarer Wert Quelle: Bundesnetzagentur (letzte Aktualisierung 06.10.2022)

« 2021 stammten 25% des europaischen Energieaufkommens aus Erdgas, von 57%? importiert waren

* Im Sommer lag der Anteil von russischem Erdgas in Europa bei 12%?2 zu 30% in Q1 20223

+ Die Sektoren ,Haushalte® und ,Dienstleistungen® verbrauchen rd. 42% der Energie

« Gaseinsparung in DE liegt 2022 bis einschlief3lich Kalenderwoche 39 (26.09.—02.10.) bei 15% ggu. dem Vorjahreswert
+ Seit dem 23.06.2022 gilt in DE die ,Alarmstufe“ des ,Notfallplan Gas*

+ Bei Eintreten der ,Notfallstufe* - staatl. Eingriffe in der Gasversorgung mit Zuteilung durch die Bundesnetzagentur

*Primarenergie: Kernkraft, Wasserkraft, Windenergie, Solarenergie, Geothermie; 'Graphic News, Februar 2022; ?Spiegel August 2022; 2Universitat zu Koln



Energie & Immobilie
Verteilung Heizsysteme Living + Working

L+W: Heizsysteme deutsche Liegenschaften

11% W

1 Erdgas u Erdol
m Heizwerk, fossil KWK, fossil

Nah/Fernwarme ® Sonstiges

Quelle: Swiss Life Asset Managers (2022)

11% der deutschen Objekte im Living + Working heizen aktuell mit Erdgas
Hinzu kommt ein Anteil aus der gasbetriebenen Versorgung bei Nah-/Fernwérmeversorgung

Die ,Living“-Quote (rd.35%) mit den Nutzungsarten Wohnen und Gesundheit unterliegt in der Notfallstufe besonderem
Schutz

Die ,Working“-Quote (rd. 65%) besteht aus Einzelhandel (Schwerpunkt Nahversorgung) und Bulro
Es gibt keine industrielle Nutzung im Portfolio, die in der Notfallstufe vorrangig abgekoppelt wirde



Auswirkungen Energiekosten

Welche Auswirkungen haben die gestiegenen Energiekosten auf den
Immobilienfonds?

* Risiko, dass eine Kombination aus indexbedingten Mieterhbhungen und
drastisch steigenden Mietnebenkosten kurz- bis mittelfristig zu
Zahlungsausfallen im Fonds fuhrt

< Zur Vermeidung von (Mieter-)Insolvenzen aus gestiegenen Nebenkosten
sind neue gesetzliche Zahlungsmoratorien und/oder privatrechtliche
Stundungsvereinbarungen denkbar

* Was passiert im Fonds?
« Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds
* Auswirkungen auf die BVI Rendite



g
 Fondsauflage 2 aﬁ
* Fondsvolumen ~ 1,1 Mrd. Euro
« 37 Objekte in 7 Landern

 Art. 8 Fonds:

Geeignet fir Kunden mit Nachhaltigkeitspraferenzen

Swiss Life Living + Working Objekt: Lee Towers, Rotterdam |©l
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Nutzungsarten-Mix erwirtschaftet solide Rendite

Strategie Nutzungsarten

Wohnen Gesundheit

Living
(Wohnen & Gesundheit)
30% - 70%

Einzelhandel

Working

(Einzelhandel & Biiro)
30% - 70%



Allokation der Nutzungsarten per 30.09.2022

38 Immobilien mit einem Verkehrswert von 1.104 Mio. EUR

Swiss Life Living + Working

Verkehrswert nach Hauptnutzungsarten* Branchendurchschnitt OIF
Gesundheit 11,8 % Biiro 33,8 % = Buro 55,0%
123,0 Mio. EUR 352,8 Mio. EUR e ETG
22,2 %
. Hotel 7,5 %

Logistik 5,3 %
Parken 3,5 %

m Sonstiges 6,5 %
Einzelhandel 30,1 %

313,8 Mio. EUR

Wohnen 24.3 %
253,5 Mio. EUR

Quelle: BVI (Stand: 30.06.2022)
Die Zahlen reprasentieren 90% des Vermogens aller offenen
Immobilien-Publikumsfonds

* Ankaufpreis bei Immobilien gewabhlt, bei denen Erstbewertung
nach Ankauf noch ausseht



Landerallokation per 30.09.2022

Geografische Verteilung Investitionslander

: Perspektivische
Schweiz Flrlmslg}nd Investitionslander
y 0
Belgien 5.6% Immobilien im
7.8% jeweiligen
' Investitionsland
Niederlande
96%
Deutschland
Frankreich 56.2%
82% |
Osterreich
10,8%

*Ankaufpreis bei Immobilien gewéhlt, bei denen Erstbewertung nach Ankauf noch ausseht
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Seniorenzentrum
Bundschuh, Bruchsal

Fertigstellung 2003 / 2025e

Das Seniorenzentrum wird aktuell um einen Neubau im
KfW-Effizienzhausstandard 40 erweitert

» Das Pflegeheim verfiigt nach Fertigstellung Uber
insgesamt 90 Platze (jeweils 45 Platze im Alt- und
Neubau)

* AWO Seniorenzentrum Bundschuh gGmbH
» Vier behindertengerechte Wohnungen

« Vermietbare Flache:
4.700 m2




Euclideslaan 251-265,
Utrecht Niederlande

Hochmodernes Blroobjekt , The Grid*

2021 renoviert

Vermietbare Flache: 5.730 m?

Hauptmieter Synderella IV B.V. und 5 weitere Mieter

Insgesamt 105 Parkplatze, die meisten in der
Tiefgarage, aulerdem 32 eigene E-Ladestationen

LEED-Gold-Zertifizierung & EPA Energy Label von A

Dach-Solaranlagen




Pflegebutler
Wohnpark Zetel,
Bohlenberger Str. 24

» Pflegebutler Wohnpark - Fertigstellung 2022

* Die Immobilien umfassen 96 Wohneinheiten fir
betreutes Wohnen und 120 Tagespflegeplatze

* Um die Altenpflege fiir alle Pflegestufen mit einem sehr
individuellen Servicekonzept zu gewahrleisten, wurde
ein optimiertes Gebaudekonzept fir das ambulante
Konzept und die Tagespflege entwickelt

¢ Vermietbare Flache:
1.841 m2




Pflegebutler Wohnpark
Timmel, Zur Muhle
18/20, GrolRefehn

» Pflegebutler Wohnpark - Fertigstellung 2021/2022

* Die Immobilien umfassen 96 Wohneinheiten fir
betreutes Wohnen und 120 Tagespflegeplatze

* Um die Altenpflege fiir alle Pflegestufen mit einem sehr
individuellen Servicekonzept zu gewahrleisten, wurde
ein optimiertes Gebaudekonzept fir das ambulante
Konzept und die Tagespflege entwickelt

« Energy Efficiency Level A

* Vermietbare Flache:
4.391 m2
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Living + Working

Wertentwicklung™ (indexiert)

114,0
112,0 Aktuelle BVI Rendite*

2.4 % p.a.
110,0

per 30.09.2022

108,0

" +15.6%

seit Auflage

104,0

102,0

100,0
31.12.2016  30.06.2017  31.12.2017  30.06.2018  31.12.2018 30.06.2019  31.12.2019  30.06.2020  31.12.2020  30.06.2021  31.12.2021  30.06.2022

*Berechnet nach BVI-Methode (ohne Ausgabeaufschlag, Ausschittungen sofort wieder angelegt)



Swiss Life Living + Working

Ankaufsausblick 12 Monate: Kerneuropa im Fokus

+ Aktuell primar Euro-Lander

* Fokus zur Zeit auf Benelux, Frankreich,
Irland, Osterreich, Finnland und
Deutschland v.a. Health Care
Immobilien

» Opportunitaten tber unser Netzwerk
nutzen — auch im Birobereich und
Nicht-Euro Landern z.B. Wohnen in
Danemark

M Swiss Life Living + Working Bestand und
aktueller Fokus
Swiss Life Living + Working opportunitatsabhangige
Investitionen

[ Swiss Life Living + Working Investitionen mdglich,
aktuell aber nicht geplant
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Nachhaltigkeitsstrategie

Langfristige und stabile Ertrage

—— |
A

als Ziel unserer Anlagepolitik



Nachhaltigkeltsprinzipien

Verantwortung steht unternehmensweit im Fokus

Swiss Life Asset Managers hat die von den Vereinten Nationen Mit der Unterzeichnung der PRI und der GRESB-
unterstitzten Principles for Responsible Investment (PRI) 2018 Mitgliedschaft integriert Swiss Life Asset Managers
unterzeichnet und ist Mitglied der Global Real Estate die ESG-Faktoren in den

Sustainability Benchmark (GRESB). Risikomanagementprozess.

Swiss Life Asset Managers ist Mitglied
verschiedenster Organisationen und Netzwerke im

Nachhaltigkeitsbereich
Mit Engagement und Verantwortung
handeln:
‘I
; -l
Signatory of: " -
Principles f
PR| Responsble G R E S B
III Investment




Swiss Life Living + Working

ESG-Merkmale des Living and Working

Okologisch

Reduzierung der Emissionen klimaschéadlicher Treibhausgase
Reduzierung des Endenergieverbrauchs

Soziale Inklusion

Governance

Transparenz
Verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung

Wichtigste nachteilige Nach-
haltigkeitsauswirkungen
(PAI)

Anteil an Immobilien, die zu Gewinnung, Transport, Lagerung oder
Verarbeitung von fossilen Brennstoffen genutzt werden

Anteil nicht energieeffizienter Immobilien
Energieverbrauchsintensitat von Immobilien

Der Swiss Life Living + Working ist als ESG Produkt im Sinne des Art. 8 Verordnung (EU) 2019/2088 klassifiziert. Ebenso bertcksichtigt er die
wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und ist somit fir Anleger mit Nachhaltigkeitspraferenzen (gemaf der aktuellen
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 Art. 2 Nr.7 c) geeignet.




Swiss Life Living + Working
Immobilienvielfalt flir alle Lebensbereiche

Gesundheit

Swiss Life REF (DE) European
Real Estate Living and Working

ISIN: DEOOOA2ATC31
WKN: A2ATC3

Einzelhandel

www.livingandworking.de






Wesentliche Chancen und Risiken

Die wesentlichen Chancen

In solide Immobiliensachwerte investieren, die weniger
inflationsgefahrdet sind als viele andere Anlageformen.

Stabile Ertrage bei geringen Wertschwankungen im Vergleich zu
vielen anderen Anlageformen.

Grundsatzlich borsentagliche Ausgabe neuer Anteile - schon mit
kleinen Sparraten regelmaRig investieren.

Nach der Anlaufphase ist eine breite Risikostreuung der Immobilien
Uber Lander, Standorte und Mieter geplant.

Nach Einhaltung einer zweijahrigen Mindesthaltefrist und unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 12 Monaten kdnnen Anteile
zurlckgegeben werden. Die Riicknahme erfolgt vorbehaltlich einer
Ricknahmeaussetzung bérsentaglich.

Steuerliche Vorteile durch einen teilweise steuerfreien Teil der Ertrage.

Die wesentlichen Risiken

Immobilien unterliegen Wertschwankungen. Wertentwicklungen der
Vergangenheit sind kein Indikator flr die Zukunft.

Es bestehen tbliche Immobilienrisiken wie schlechte Vermietbarkeit,
mangelnde Zahlungsfahigkeit der Mieter, Projektentwicklungsrisiken
oder Verschlechterung der Lagequalitat.

Wahrend der zweijahrigen Mindesthaltefrist und der 12-monatigen
Kindigungsfrist kann der Anteilwert sinken. Der Riicknahmepreis kann
niedriger sein als der Ausgabepreis oder der Rlicknahmepreis zum
Zeitpunkt der Kundigung. Anleger kénnen auf geénderte
Rahmenbedingungen (z.B. fallende Immobilienpreise) nur verzdgert
reagieren.

Die Anteilriicknahme kann ausgesetzt werden, ggf. bis hin zur
Auflésung des Fonds durch VeraufRerung samtlicher
Vermdgensgegenstande. Der den Anlegern zustehende Erlés nach
Abwicklung kann erheblich unter dem investierten Kapital liegen.



Disclaimer

Diese Prasentation wurde lediglich zu Marketing- und Informationszwecken und als Diskussionsgrundlage fur
Vertriebspartner erstellt. Sie ist fur Anleger oder fir am Erwerb von Anteilen an Investmentvermdgen Interessierte nicht
geeignet und darf diesen nicht zur Verfigung gestellt werden.

Keine Anlageberatung

Der Inhalt dieser Préasentation dient ausschlieBlich der allgemeinen Information tber die Investmentvermégen und
Dienstleistungen der Swiss Life Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH. Diese Informationen kénnen und sollen eine
individuelle Beratung durch hierfiir qualifizierte Personen nicht ersetzen. Die Informationen in Bezug auf die von der Swiss
Life Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH verwalteten Investmentvermdgen stellen keine Anlageberatung und keine
Kaufempfehlung dar.

Erwerb von Anteilen an Investmentvermégen

Der Kauf von Anteilen an Investmentvermdgen erfolgt immer ausschlieB3lich auf Grundlage der im Zeitpunkt des Erwerbs
jeweils aktuellen Verkaufsunterlagen des jeweiligen Investmentvermégens. Verkaufsunterlagen in diesem Sinne sind die
wesentlichen Anlegerinformationen, der Verkaufsprospekt, die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen, die im
Verkaufsprospekt enthalten sind, sowie der jeweils letzte Jahresbericht sowie ggf. nachfolgende Halbjahresbericht. Die
Verkaufsunterlagen stehen kostenlos in Papierform zur Verfugung und kénnen unter der Telefonnummer + 49 69
2648642-123 oder per E-Mail unter: kontakt-kvg@swisslife-am.com bezogen werden. Dariiber hinaus stehen sie bei der
Swiss Life Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, und bei den Zahlstellen zur Verfiigung.

Verkaufsbeschréankungen / Restrictions on Sale

Die Verbreitung und Veréffentlichung von Informationen und Dokumenten, die in dieser Présentation enthalten sind, sowie
das Angebot oder ein Verkauf der Anteile der Investmentvermégen kénnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein. Die Informationen in dieser Prasentation richten sich nur an Personen, denen nach
dem fiir sie geltenden Recht entsprechende Informationen zur Verfiigung gestellt werden dirfen. Das Angebot von
Anteilen an Investmentvermdgen richtet sich nur an Personen, denen nach dem fiir sie geltenden Recht ein solches
Angebot gemacht werden darf.

Die Informationen und Dokumente in dieser Prasentation richten sich insbesondere nicht an Birger der USA
sowie an Personen, die in den USA oder in einem ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstigen Gebieten, die der
Gerichtshoheit der USA unterstehen, wohnhaft sind oder dort ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben.

The information and documents contained in this presentation is intended solely for persons who may lawfully
receive such information under applicable laws. The offer of investment units is restricted to persons who may
lawfully receive such offer. In particular it is not directed at US-citizens and persons resident or ordinarily resident
in the USA, its territories, possessions or other areas subject to the jurisdiction of the USA.

Angaben zur Berechnung der Wertentwicklung der Investmentvermdégen

Die in dieser Prasentation enthaltenen Angaben zur Wertentwicklung wurden, soweit nicht anders angegeben, nach der
BVI-Methode (Bruttowertentwicklung) berechnet. Die BVI-Methode bericksichtigt alle auf Ebene des
Investmentvermdgens anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergiitung); weitere Kosten kénnen dartiber hinaus auf
Ebene der Anleger anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berticksichtigt werden. Ausschiittung gelten
als wieder angelegt. Bitte beachten Sie, dass die auf diese Weise errechnete Wertentwicklung eines
Investmentvermdgens in der Regel nicht dem tatséchlichen Anlageergebnis entspricht. Hierdurch wird jedoch erméglicht,
dass Managementleistung verschiedener Fonds mit ahnlichem Anlageschwerpunkten miteinander vergleichen werden
kénnen, ohne dass es dabei durch die Gebiihrengestaltung zu Verzerrungen kommt. Wertentwicklungen der
Vergangenheit sind kein verlésslicher Indikator firr die kiinftige Wertentwicklung.

Allgemeine Risikohinweise

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit bietet keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung des Wertes einer Anlage.
Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen
den Wert einer Anlage sowohl positiv als auch negativ beeinflussen. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der
Ruickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlick erhalten.

Ausfiihrliche Risiko- und/oder Steuerhinweise zu den einzelnen Investmentvermégen sind in den jeweiligen
Verkaufsprospekten der jeweiligen Investmentvermégen enthalten. Anlegern oder am Erwerb von Anteilen der
Investmentvermdgen Interessierten wird ausdriicklich empfohlen, diese Risiko- und Steuerhinweise zu lesen und ggf.
einen Anlage- und/oder Steuerberater zu konsultieren, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Haftungsausschluss

Die Informationen und Daten in dieser Présentation wurden sorgféltig zusammengestellt. Sie werden regelméafig
aktualisiert. Wir weisen Sie jedoch ausdriicklich darauf hin, dass die Informationen und Daten jedoch héufig kurzfristigen
Anderungen unterliegen, so dass die Swiss Life Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH keine Haftung fur die Aktualitat,
Korrektheit, Vollstéandigkeit oder Qualitat der bereitgestellten Informationen tibernehmen kann.

Fir Schaden materieller oder ideeller Art, die nicht in der Verletzung des Lebens, des Kérpers oder der Gesundheit
bestehen und die durch die Nutzung oder Nichtnutzung der dargebotenen Informationen bzw. durch die Nutzung
fehlerhafter und unvollstandiger Informationen  verursacht wurden ist die Haftung der Swiss Life
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH ebenfalls ausgeschlossen, sofern der Swiss Life Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
kein vorsétzliches oder grob fahrlassiges Handeln zur Last fallt.

Anderungsvorbehalt
Swiss Life Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH behalt sich ausdriicklich vor, den Inhalt dieser Présentation ganz oder
teilweise ohne gesonderte Ankiindigung zu veréndern, zu erganzen, zu I6schen oder die Verdffentlichung zeitweise oder
endgliltig einzustellen.
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Swiss Life Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Ihre Ansprechpartner

Klaus Speitmann
Executive Director

Swiss Life Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Darmstadter Landstr. 125
60598 Frankfurt

Tel. +49 69 264 8642 310

Mobil +49 179 497 83 94
klaus.speitmann@swisslife-am.com
www.swisslife-am.com
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