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1. Wie kann man sich dem
Thema Nachhaltigkeit nahern?




ESG Investment — Verschiedene Ansatze

Maoglichkeit zur Erstellung und Anpassung von Anlagelésungen

Traditioneller “Sinden” Ansatz Positiv geprifte Auswahl

Ethisch

Positive Auswahl von Unternehmen, die
Produkte und Lésungen zur Bewaltigung
gesellschaftlicher und 6kologischer
Herausforderungen anbieten.

Ausschluss von Unternehmen, die in
Branchen tétig sind, die als unethisch
gelten, wie Tabak, Glucksspiel, Rustung,
Tierversuche oder Unternehmen mit
schlechten Geschaftspraktiken.

Nachhaltigkeit im Fokus Kohlenstoffbasiert

Uberprifung von Unternehmen auf inr
Nachhaltigkeitsmanagement. Ausschluss

Ansatz, um Klimaprobleme zentral zu
berlcksichtigen, einschlieRlich aktivem

der Unternehmen mit der schlechtesten Engagement als Investor. Meist
Performance. Meist verbunden mit Ausschluss von Unternehmen, die einen
starkem aktiven Engagement als Investor. zu hohen CO2-FuRRabdruck aufweisen.
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Die Probleme

) &

Klimawandel Zugang zu sauberem Wasser Nicht nachhaltige Produktion

¢
4 AberdeenStandard
Investments


https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiGg7ztp9PaAhVrJsAKHdHhC_oQjRx6BAgAEAQ&url=https://www.carbonbrief.org/deforestation-in-the-tropics-affects-climate-around-the-world-study-finds&psig=AOvVaw1zovHfkcLvxFFpV2KvgGCy&ust=1524673037045062
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwi415KMqdPaAhUrLcAKHVgUAcYQjRx6BAgAEAQ&url=https://mappingignorance.org/2016/10/17/government-spending-income-inequality-developing-countries/&psig=AOvVaw2l-qURpImjN6wT-Y8nmVVj&ust=1524673377215346

Die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen ("SDGSs”)

Zunehmende weltweite Anerkennung der Notwendigkeit, Mainstream-Kapital fir Wirkungsziele zu
binden

Regierungen

NO [ ” ‘ GOOD HEALTH QUALITY GENDER

POVERTY | 4 AND WELL-BEING EDUCATION EQUALITY Asset Man ager
[ ] e o [ ]
il |

Regulatoren

CLEAN WATER 8 DECENT WORK AND INDUSTRY, INNOVATION 10 REDUCED
AND SANITATION ECONOMIC GROWTH ANDINFRASTRUGTURE INEQUALITIES
Unternehmen

12 Govsuwrron

HEGLOBAL GOALS === Philanthropen

or Sustainable Development

-

CLIMATE
ACTION

1 4 LIFE BELOW 16 PEACE AND JUSTIGE 17 PARTNERSHIPS
WATER STRONGINSTITUTIONS FOR THE GOALS
A . . . .
v Privatwirtschaftliche Markte

“Die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen bieten der Welt einen Kapitalaufruf”

Wohltatigkeitsorganisationen

Amit Bouri, CEO, Global Impact Investor Network (GIIN)
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2. Was zeichnet unseren
Ansatz aus?




Impact Investing Rahmen

UN 2030 Agenda
fur nachhaltige
Entwicklung

Leistungskenn- . - Jahrlicher Impact-

zahlen g o ¥ Report

8 Impact-Saulen

UN 17 SDGs

P L Gesundheit &
1 B m:r. 4’?.“.?... 5"‘" Kr_eISIan Soziale Versorgung
Rt Wirtschaft
= R— Erneuerbare Finanzielle
- PN AR NI L) Energie Eingliederung
: E SN RO ' Nachhaltige

Lebensmittel &

Wasser & Bildung &

Sanitére R
Einrichtungen Beschaftigung

3 Herausforderungen

+ Klimawandel
» Ungleichheiten reduzieren

* Nicht nachhaltige
Produktion und Konsum

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Juni 2019

v/
7 AberdeenStandard
Investments



UN-Ziele fUr nachhaltige Entwicklung - zunehmende globale Anerkennung
Abgleich der UN Ziele und Impact Saulen

{ UN globale Ziele H

Impact Saulen

Unternehmen }

T [
ol &

13 forov

1 =3VERW
il

1 agVERIV

.
%

T FEM E
fvidid | /o

1 NO 8 DECENT WORK AND 1 0 REDUCED
POVERTY ECONOMIC GROWTH INEQUALITIES

.
%

1 PARTNERSHIPS
FORTHE GDALS

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

QuALITY GENDER
EDUCATION EQuALITY

gl

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Juni 2019

Kreislaufwirtschaft

Erneuerbare Energie

15 tiwo

Lebensmittel & Landwirtschaft

Wasser & sanitare
Einrichtungen

Gesundheit & Soziales

Finanzielle Eingliederung

Nachhaltige Immobilien &
Infrastruktur

10 REDUCED
INEQUALITIES

Bildung & Beschaftigung

@

Ressourceneffizienz,
Materialrickgewinnung &
Wiederverwenndung

Zugang zu Energie
~Saubere” Energie
Energieeffizienz

Zugang zu Nahrung
Lebensmittelqualitat
Nachhaltige Landwirtschaft

Zugang zu Wasser & Hygiene
Sauberes Wasser
Wassereffizienz

Zugang zu Gesundheits- & Sozialftirsorge
Verbesserte Gesundheitsvorsorge
Arzneimittelentwicklung

Zugang zu finanziellem Service

Bezahlbares Wohnen
Oko-Bauweise
Verbesserter Zugang

Qualitativ hochwertige Beschéftigung &
Schaffung von Arbeitsplatzen
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Impact Beurteilungsrahnmen
Impact-Analyse in die Aktienauswahl einbinden

Robuster Research-orientierter Investmentansatz

Tiefgreifende Abdeckung Interne Ressourcen fur die Analyse

Abdeckung von 2300+ 750+ 7000+ Firmenmeetings
Aktien Kauf-ldeen in 2017

149 Aktien-Analysten 145 Kredit-Analysten 30+ ESG Experten

Integrierter ESG Ansatz

[ Verantwortungsvolles Investment- ] [ Kontroversen ] [ Engagement Ergebnisse ] [ Regierungsgepragte ]

Rating Gesundheitswarnung

750 Kauf-ldeen auf ihre

Wirksamkeit prifen

Bewertung der Auswirkungen

Absicht Implementierung | | Wirkungsbereich

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Méarz 2019.
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3. Wie funktioniert unser
Ansatz?




Engagement und ESG sind wesentliche Bestandteile unseres Invetmentprozesses

ESG im Zentrum des Unternehmen research

) Klare ESG Strategie
QLD . Unser Ziel ist es Branchenfiihrer bezlglich ESG zu werden
Iy - Stewardship und ESG sind wesentliche Bestandteile unserers
O

Investmentprozesses
Entscheidend fir den Schutz und die Wertsteigerung der
Portfolien, die wir im Auftrag unserer Kunden verwalten

?

ESG investment resource

. Grol3es Team von Uber 30+ ESG Investmentspezialisten

. Zentrale Funktion und integrierte on-desk Analysen

. Kompetenz in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Governance

5y

Y Integriert in tiefgrindiger Recherche
'( A . Thought leadership in wichtigen ESG Themen
‘.w . Unternehmensspezifische Bewertung des Managements von

ESG-Themen und —Risiken
” . Insight informiert unsere Investitionsentscheidungen

Quelle: Aberdeen Standard Investments

)
4
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Aktives unternehmerisches Engagement

Laufende Due-Diligence-
Prifung

» Geschéftsverlauf

* Finanzkennzahlen des
Unternehmens

» Unternehmensfiihrung

* Wesentliche Risiken und
Chancen des Unternehmen

o

Haufiger Dialog
» Leitende Angestellte
» Vorstandsmitglieder

* Besuche vor Ort

Alle Optionen bertcksichtigen
» Kaufen, verkaufen oder kampfen
» Suche nach Zusammenarbeit

* Rechtliche Schritte, falls
erforderlich

ESG-Bewertung und unternehmerisches Engagement steigern die Rendite

Auslbungsrechte
« Immer abstimmen

» Abstimmungs-
entscheidungen erlautern

* Teilnahme an Haupt-
versammlungen nach Bedarf

v/
AberdeenStandard
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Impact Entwicklungszyklus

Drei Stufen des Impacts werden bericksichtigt:

Impact Reichweite

Implementierung

Misst die Effektivitat der

Umfang und Reichweite
der erfolgreichen
Umsetzung einer Impact-

Strategie. Ein

Intentionalitat Untgrnim;;:s;trategie und Unternehmen hoher
Untarmat e'sg.mg(?n' * Impact Reichweite ist in
Unternehmen miissen AUV, Bl ST bestimmten
Impact Leaders eine Klare Strategie Einfluss auf die Ums_etzung Saulenindikatoren
- L . haben, werden eine i
Unternehmen, deren (qualitativ) definieren, die bestimmte Umsatzschwelle _transparent und zeigt
; ; Produkte/Dienstleist- und Wachstumsziele jahrliche Fortschritte an.
Produkte/Dienstleistungen . : ; ..
nicht den Impact-S&aulen ungen/Zuganginiden innerhalb jeder Saule
P Mittelpunkt des erreichen.

entsprechen, aber deren
Geschaftspraktiken ihre
Konkurrenten heraus-
fordern/anregen und ihre
Branchen verandern, um
einen positiven Beitrag zur

Gesellschaft zu leisten.
K (Max 10%)

Unternehmens stellt und
durch ein signifikantes
R&D-Budget (quantitativ)
unterstitzt wird.

Impact Reifec

Quelle: Aberdeen Standard Investments
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Firmen machen einen positiven Unterschied

Safaricom

Lebensmittel &
Landwirtschaft

Inflneon Technologles

.

/%

S )
>
affffffto—" "o

| W%ﬁ% N

NG

Erneuerbare Energie

n=

Clinigen

Lli-= -

. S8 I y
q@& =

= = Gesundheit & Soziale
i Versorgung

Unternehmen, die zur Veranschaulichung ausgewahlt wurden, nur um den Investmentmanagementstil von ASI zu demonstrieren und nicht als Indikator fur die Performance oder die Anlageempfehlung.
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Berichterstattung auf Saulenebene: Finanzielle Eingliederung
Unternehmen: Unifin, PT Bank Tabungan Negara, Mastercard, Banco Bradesco

$\ Unterversorgte Kunden Neue Finanzierung

31,3 Mrd. € fiir unterversorgte
Kunden, einschlielRlich landliche
Gebiete, Landwirtschaft und KMU.

342 Millionen unterversorgte
Kunden erdffnen ein Bankkonto:
mehr Menschen als die
gesamte Bevolkerung USAs

Mobiles Geld

40 Millionen Nutzer mobiler
Geldborsen: die entsprechende
Bevdlkerung Polens

@ Zugang zu Versicherung
8 Millionen unterversorgte Persone
die Zugang zu
Versicherungsdienstleistungen erhalten:

Mehr als die Bevolkerung von
Hongkong

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2019
Unternehmen, die nur zur Veranschaulichung ausgewahlt wurden, um den Investmentmanagementstil von ASI zu demonstrieren und nicht als Indikator fur die Performance oder Anlageempfehlung.
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Impact Footprinting: Kontendurchdringung

Account penetration
around the world

Adults with an account (%), 2014
0-19

B 20-3

B 20-62

B 65—

B o0-100

No data available

Source: Global Findex database.

IBRD 41550 | APRIL 2015

Account penetration
directly provided by
companies held:
Mexico: 0.215%
Morocco: 1.24%
Brazil: 6.6%

India: 1.75%

Turkey: 27.8%
Kenya: 32%

South Africa: 8.4%
DRC: 34%

Tanzania: 49%

Sub Saharan Africa: 2%

. o NO DECENT WORK AND REDUCED
Asia: 0.35% POVERTY ECONOMIC GROWTH IUmEuumms

it | 4 | G

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Dezember 2016
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4. Portfolio Einblicke




Impact anhand der “Impact Saulen” messen

Saule:
Finanzielle Eingliederung

Hauptbranchen: Banken, Versicherungen

Impact-Qualifizierung  MaRnahmen (S 53 Z_Q“"

Strategie: Forderung der finanziellen Eingliederung als Kernprinzip der

Geschaftspraxis +
Mindestens 1/3 der Forschung & Entwicklung fir die finanzielle Eingliederung /

Erweiterung des Zugangs zu Finanzdienstleistungen

Intentionalitat

5% der Einnahmen aus Mikrokrediten/Mikrofinanzierungen/Mobile Wallet UND
Implementierung zweistelliges Wachstum e e
10% der Einnahmen aus KMU-Krediten UND zweistelliges Wachstum

Betrag der kleinen und mittleren Unternehmens-Kredite +++
Impact (Auswirkung) Mobile Geldbérsen vorhanden
Erweiterter Zugang zu Banken, Versicherungen und Finanzdienstleistungen

DECENT WORK AND 1 0 REDUCED

NO
1 POVERTY INEQUALITIES

ECONOMIG GROWTH

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2019
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Unternehmensbeispiel: ASA International Group PLC
Mikrofinanzkredite flr Frauen in Schwellenlandern

ASI Ziel-Saulen

Finanzielle Inklusion

550 A r 550
500 + - 500
450 - - 450
400 ~ - 400
350 - 350
300 i i i i 300
Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar
2018 2019
—— ASA INTERNATIONAL GROUP
Source: Thomson Reuters Datastream
Nur zur Veranschaulichung.
Quelle: ASA International Group PLC September 2018
A 4
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Impact anhand der

Saule:
Erneuerbare Energie

“Impact Saulen” messen

Hauptbranchen: Erneuerbare Energien, Energieeinsparung,
nachhaltiger Verkehr

Impact-Qualifizierung

Intentionalitat

Implementierung

Impact (Auswirkung)

MaRnahmen LNRS X 3_Q

Strategie: gezielte Verbesserung des Zugangs zu Energie, sauberer Energie und /
oder Energieeffizienz =
>1/3 Forschung & Entwicklung zur Verbesserung nachhaltiger Energien

Einnahmen aus nachhaltiger Energie: 10% des Umsatzes und zweistelliges

Wachstum oder ++

uber ein Drittel des Umsatzes

Umfangreiche Einsparungen, betroffene Personen, bediente Bereiche
Energieeinsparung / -reduzierung
Erneuerbare Energien

Zpeels

Strom aus erneuerbaren Energien 13 erov
Treibhausgasemissionen sinken im Jahresvergleich
Stromnetze @

CO2-Einsparung

Nur zur Veranschaulichung.

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2019
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Unternehmensbeispiel: NextEra Energy Inc

Dienstleistungen zur nachhaltigen Energieerzeugung und -verteilung

200 ~ 200

190 ~ 190

180 - 180

170 4 170

160 - 160

150 A 150

140 A 140

130 130

120 ‘ 120

2017 2018 2019
—— NEXTERA ENERGY
Source: Thomson Reuters Datastream
Nur zur Veranschaulichung.
Quelle: NextEra Energy 2018
A 4
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5. Daten & Fakten




Parameter der Portfoliokonstruktion

Portfolio Konstruktionsrahmen

. » Fokussierung des Portfoliorisikobudgets auf Bottom-up, unternehmensspezifische Ideen
Strategie

3 Global Equity Impact Strategy mit nicht konsensorientiertem Einblick und attraktiven Wirkungsmerkmalen.
Beschrankungen:
» Aktien mit der Bezeichnung "+++", "++" oder "+", je nach Laufzeit, kbnnen auch Impact
Aktienanzahl 35-60 Leaders enthalten.
Referenzindex MSCI ACWI » Portfoliomanager diskutieren und bestimmen Portfoliostruktur und —tatigkeit
» On-Desk-Support und Quant-Tools unterstitzen ein effektives Management des
Stock absolute weight max 5% Portfoliorisikos
. . » Relativ geringer Umsatz mit einer erwarteten Haltedauer von 3-5 Jahren
Pillar absolute weight max 30% gering
» Verkaufsdisziplin
Minimum pillars investiert 5

*  Wenn der Bestand zu einem SELL herabgestuft wird

* Wenn ein Unternehmen die Wirkungskriterien nicht mehr erfullt

« Wenn Ideen mit héherer Uberzeugungskraft erkannt werden

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2019
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Portfolio - Merkmale

» Referenzindex MSCI ACWI
Top Mitwirkende bei Tracking Error
» Erwarteter Tracking Error 4.4%
Faktor- und Bestandsspezifisch
* Erwartetes Beta 0.91
» Active Share 96%
0.30 - - 6.0%
« Aktienanzahl 39 = Factor Stock Specific
5 025 1 - 5.0%
g
S 0.20 - - 4.0%
w
Portfolio Referenz Index =2
£ 0.15 - - 3.0%
Marktkapitalisierung $59.7bn $151.9bn Z
20.10 - 2.0%
KGV 19.5x 16.9x g
KBV 3.2x 2.2x g 005 1 [ &0
o
5 q (@)
VHVIZt((:JI’:IsStE?neS 3-Jahres-EPS- 10.1% 9.2% 0.00 - N " N - 0.0%
e 5@ \(\gdo 06‘\“\,& B,AQQG‘O\)Q? o((\g\/ X Kt o ¢ \(&0‘! &
. . . 0 0 *\\0 o (‘\O \0’6 Q&
Elgenlfa?ltalrendlte | 21.2% 19.0% NP o\\“ge(\ 2 @° o
Langfrlstlges Fremdkapital / 27 9% 35.9%
Kapital
Volatilitat 13.8% 14.6%

Quelle: Aberdeen Standard Investments (Axioma, Factset), 31. Marz 2019
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Indikation und keine Garantie fir die
zukinftige Wertentwicklung.
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Portfoliopositionierung

Top 10 Positionen Wae & rooda
Impact Leaders Sanitation Agriculture Consumer  Consumer
5% % 1% ... Discretionary  Staples
Communication 4% %
Sustainable Services

Health Care
20%

Real Estate & 7%
Infrastructure
21% Materials

3%
Education and
. " i Employment
Aktie Impact-Saule GeVYLCnhé 5% “ “

Circular 8%
. . . Economy
Mastercard Financial Inclusion 4.57 9%
s inable Real E & Utilities
Prologis ustainable Real Estate 401 9%
Infrastructure IS
Financial 17%
Equinix Sustainable Real Estate & 3.84 lnclu§i0n
q Infrastructure : 16% Reag'o:;ftate
Sustainable
Safaricom Financial Inclusion 3.83 E;gor/gy
Health & Social 0 Information
. . Care Financials Technology
UnitedHealth Health & Social Care 3.70 20% 12% 13%
. i Pillar Split Sector Split
S L Sustainable Real Estate & 362 P P
Infrastructure Pacb
Impact 5%
: Leaders
NextEra Energy Sustainable Energy 3.55 e 5%
2 EM North Am
. . 40%
Umicore Circular Economy 3.50
+-+
. 16% +++
Ingersoll-Rand Sustainable Real Estate & 3.44 8%
Infrastructure
UK
Novo Nordisk Health & Social Care 3.43 Lor6
+4-
26%
Euro Ex UK
26%
Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2019 . . . .
Maturity Split Region Split
A 4
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Standard Life Investments Global Equity Impact Fonds
Entwicklung des Impact-Portfolios zum 31. Marz 2019

25
e Global Equity Impact Fund ~ e==MSCI ACWI Geometric Relative Return
20
Fund launch \
|
15 i
I
1
10

o (\‘(\\(\ SR RN \‘b '3’ ST P B 9
& @ & W szﬁ SN ?99 R P %0\\ 000 & & & ?Q Qfo* s © ?9,9 R & éo OQ’O NAPLAIG

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fir zuklinftige Ergebnisse. Entwicklung des Papierportfolios 01. Januar 2017 bis 17. Oktober 2017
Quelle: Aberdeen Standard Investments, 31. Marz 2019. Standard Life Investments fordert die Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®). Die oben dargestellten
fondsspezifischen Daten sind ergédnzende Informationen zum SICAV Global Equity Impact GIPS® Composite Report, der im Anhang als Referenz beigefiigt ist.
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Impact messen

Eine wichtige Komponente der Impact-Investition ist die Messung der Auswirkungen der

Beteiligungen.

Highlights &
Fall Studien

Daten zu
jeder Impact
Saule

Abgestimmt
auf
UN-Agenda

Fokus auf
Outcomes

po

Wirkung des
Engaments

Verbesserung
der
Offenlegung

Branchenent-
wicklung

Abgestimmt auf die
Indikatoren

UN-Agenda und

Bewaltigt die langfristigen Herausforderungen
von:

 Klimawandel

» Steigende Ungleichheiten

 Nicht nachhaltige Produktion und Verbrauch

Von den Outputs zu den Outcomes wechseln
Quantitative und qualitative Ansatze:

» Datenaggregation

« Kontextuelle Analyse

Aktives Engagement zur FdOrderung von
Fortschritten und Offenlegungen

26
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Impact-Investing Berichte

Jahrlicher Impact Report und Q

Global Equity
Impact Fund

Annual Impact Report 2018

February 2019

Aberdeen Standard Investments
supports the UN Sustamable
Development Goals

AberdeenStanda d(

Jahresbericht

ER e ——

Financial Inclusion Pillar

Tackling poverty in
allits dimensions

9 percuntage peion
e

lovwioping

untrie

uartarler Aktivitats Report

Halbjahres Aktivitatsbericht

Impact
Reporting

Itis only itended

Standard Life Investments

Global Equity Impa

Such,in this quarterty update we discuss the major industry
deveiopments. new reporting methodologes and cur company

gagements
within the Fund.

il in its inf \d is continuay

ct Fund

Goal 1: End poverty in all its forms everywhere

767 million peopie live beiow the international
povertyline of $1.90 a day.
Only 45 of the worid's population are effectively

covered by a social protection system.

evolving, As Investors, we bebeve we have an Impartant roe to
play Inthe development of reporting standards. Here. we will
share how we attempt to improve reporting standards

+ Ve wil also detail how we. a5 active investors. add to the

inlow income countries. compared with two out of
three in upper-middie-income countries.

Goal 8: Promote sustained, inclusive and

overal gagement
with companves,

+ As part of this, we encourage companses to focus on sharing
better-quality data. not necessarity more data.

Each quarter we wil detail ene of our eight impact pillars, showing

indetal how it s applied to the Fund.

Financial Inclusion Pillar

This pillar encompasses S0Gs (Social Development
Goals) 1, 8 and 10 and

-onomic growth, full and
productive employment and decent work for

y 3l
PP - oot acuis gty o nothave an accountata
Pl financalinsttution.

=470 milion jobs are needed globally for new entrants
tothe labour market between 2016 and 2030.

«1n 76% of countries with data. more than one in 10

e
WY S,
i ol

Financial inclusion & crtical to enabiing prospenty and reducing
inequalty. These underserved groups are often margnaksed or
excluded from financial systems t the detriment of many other
facets of ther Iives. Financial services can act as a gateway to
improving peopie's overall qualiy of ife by helping them access
basic nec ke electricity, water. heakthcare, housng and
education. For MSMES. which are a key source of employment
accessto ervices ca
manage nisks operations. This
enhances the local econormy, and can bring positwe effects for
entire communities.

Information on all goals can be found at hEtp:/www.un.org/
sustanabledevelopment

youths (aged 15 to 24 years) are neither in the.
working.

= 70% of all MSMES In emenging markets lack access
to credit

Goal 10: Reduce inequalities within and

among countries

+Income inequality increased by 11% in developing
countries between 1990 and 2010.

«The richest 10% of the population earn up to 40% of
total global income.

AberdeenStandard(

Investments

Case study: MasterCard
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Principles for

[ |
1 R bl
Unser ausgezeichneter Impact-Investment-Ansatz um PR' investment
Mainstream-Investment unter Nutzung der Starken unseres integrierten
| nvestmentprozesses
: . : L . iy . : E )"( TEL

» Konzentriertes Aktienportfolio, das sowohl positive finanzielle Renditen als auch positive soziale Auswirkungen hat 7\
+ Breite Researcheabdeckung, disziplinierter Anlageprozess, starke ldeengenerierung RATED
+ Teamintegration, tiefes Verstandnis / Einschatzung der Auswirkungen der Portfoliobesténde No.1
» Portfoliokonstruktion zum Ausgleich von positiven Effekten und hohen Anlagerenditen TEAM
+ RegelméRige Uberpriifung der Auswirkungen der Portfoliobestiande I ETEEIREE Com
« Jahrliche Uberpriifung, Beurteilung und Berichterstattung tiber die Auswirkungen des Portfolios

<IPRIFEES

IMPACT INVESTING (

MARKET MAP

investing
. . q
\ www.3d1nvest1ng.cory
Quelle: Aberdeen Standard Investments, ESG-Zertifikat per 31. Marz 2018, 3 D aus Quelle: 3D Investing / Ethical Money — Dezember 2017, PRI August 2018
A 4
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6. Unternehmensfahigkeit und
Teamerfahrung




Impact Investing Team

Euan Stirling Amanda Young Elizabeth Meyer Eva Cairns Andrew Patrick Julie-Ann Ashcroft Ross McSkimming

Head of Stewardship & Head of Responsible Responsible Responsible Portfolio Manager ASC Head of Investments, Senior Investment
ESG Investment Investment Investment Analyst Investment Analyst ASC Specialist, Equities

Impact Management Gruppe

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 30. September 2018
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Principles for
Responsible
Investment

Unsere ESG-Zertifikate .EE PRI

Etabliertes und mit Ressourcen ausgestattetes verantwortliches Investmentteam
* Mehr als 30 starke ESG-Teams, die vor tber 25 Jahren gegrindet wurden. X<

» Aktive Beteiligung der RI-Branche (PRI, Eurosif, UKSIF, VBDO, UN Global Compact, CDP; EITI;

30% Club; Insurers' Investors for Impact Investment, Investment Leadership Group) No. 1

TEAM
Erfolgreicher Track Record flr integrierte verantwortungsbewusste Investitionen

« Uber 11 Mrd. £ AuM in engagierten ethischen, nachhaltigen und verantwortungsbewussten
Investmentfonds.

* Verantwortungsbewusstes Investmentteam Beteiligung an der Integration der ESG in andere
Portfolios

Fahigkeit und Erfolgsbilanz eines aktiven und positiven Unternehmensengagements

* Volle globale Fahigkeit zur Universumsbewertung, mehr als 100 Responsible Investment-
Engagements pro Jahr.

* Unter der Leitung des Responsible Investment Teams, zusammen mit den Investment- und
Governance-Teams. 4

+ Konsequenter Ansatz fir das Engagement, der Risikoanalyse und Investitionsmaterialitat
kombiniert.

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2018
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Externe Validierung
Zusammenfassung der Ergebnisse

"Standard Life Investments hat eine
nachgewiesene Erfolgsbilanz im Bereich ethischer
Anlagen, und dieser Fonds ist eine willkommene
Entwicklung, die auf diesem Erbe aufbaut. Der
Fonds zeichnet sich durch seinen Fokus auf
groRere Unternehmen (im Vergleich zu anderen
Impact-Fonds) in verschiedenen Phasen der
Impact-Reife aus. Das Ausmalf3 der Auswirkungen
wird umfassend und detailliert gemessen und
berichtet, und zwar anhand von acht Impact-
Saulen, die sich an den Zielen der Vereinten
Nationen fur nachhaltige Entwicklung orientieren.
Aberdeen Standard ist eine grof3e Institution und
nutzt ihre Grol3e, um sich mit Beteiligungen an
ESG-Emissionen zu befassen. Zusammenfassend
l&sst sich sagen, dass dies eine sehr willkommene
Erganzung des globalen Aktiensektors ist, die eine
echte Diversifizierung ermdglicht.”

Quelle: 3D Investing / Ethical Money — Dezember 2017

3D

investing

www.3dinvesting.cory
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Aktive Beteiligung

Principles for
.= PRI Responsible
wEE Investment

INITIAL RESULTS
(AFTER THE CONSULTATION)

SANISATION AND STRUC

IMPACT INVESTING e ot Hi g ey e
MARKET MAP

THE PRI THEN LAUNCHED A GLOBAL CONSULTATION
PROCESS TO REVIEW AND VALIDATE THE TOOL

ess

——cr oo About the participants of the consultation proc
st 200
w184 0. O i
ot P received

fast year

0 themes are

L

Top countries in Europe
n. of participants

B e 4 | )
& 3 (4 2. @ o

Y swizessng Y

e for market participant

Quelle: PRI August 2018
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ESG-Abstimmungs- und Engagement-Zusammenfassung im Q1 2019

Values and

UN Global Human Labour Bribery & Business Accountabilit H H H

Compact Principles Rights  Issues Environment Cnrrup:iynn The Board Practices Remuneration andﬁudiyt ° er Slnd beStrebtl €in VerantwortunngeWUSSter InveStor Zu
AIA sein.

Anheuser-Busch Inbev

ASML

Banco Santander

Bankinter

Bausch Helth

Bayer

Bim Birlesick

Boohoo

Centamin

Chesnara

Cranswick

EDF

El Group

Elecom

G-lll Apparel Group

Greene King

Greggs

Hibernia REIT

Imperial Brands

Itau Unibanco

Wir engagieren uns aktiv fir Unternehmen, die sich speziell

mit ESG-Themen befassen.

Wir fihren thematische Recherchen durch und erstellen
durch Leadership- und Insight-Papiere tber das gesamte

ESG-Spektrum.

Aktionéarsversammlungen, an denen die Aktien unserer

JD Sports . 630
Johnson Matthey Kunden abgestimmt wurden
Klepierre
LOreal Prozentsatz der Sitzungen mit mindestens einer Gegenstimme 34.6%
M&S o
s oder Enthaltung
Mobile Telesystem
i Anzahl der gefassten Beschliisse 4,697
aturgy
Pernod Ricard
E:‘"’fﬂc Prozentsatz der gefassten Beschlisse mit Empfehlungen der 89.3%
ilot . .
Samsung Flectronics Unternehmensleitung
g
Sanne Group . . .
Siemens Prozentsatz der Beschlusse, die gegen die Empfehlungen der 10.0%
Shprny Unternehmensleitung gestimmt haben '
Swedbank
TUI
Ubisoft Prozentsatz der Enthaltungen 0.8%
Ultrapar Participacoes
Vesuvius .
Total 8 18 16 16 17 13 11
Quelle: Aberdeen Standard Investments — Marz 2019
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Fonds Merkmale: Standard Life Investments Global Equity Impact Fund

Auflagedatum: 18. Oktober 2017
Sektor: Globale Aktien
unnecessary risks.

Struktur: UCITS IV SICAV T -
Domizil: Luxemburg [a]s]6]7]
Referenzindex MSCI All Country World Index (ACW1) ':gfn g;fo'f]egc')::er:zrt :
Handelsfrequenz: Taglich, Zeichnungsfrist 13:00 CET, (settlement T+3)
Retail (Class A), US$ Platform (Class B), US$ Institutional (Class D), US$

Mindestinvestition: $1,000 $1,000,000 $1,000,000
Verwaltungsgebihr:  1.40% 0.75% 0.70%
Laufende Kosten: 1.56% 0.91% 0.82%

UsDA LU1697552567

AU
Anteilsklassen / EURAV  LU1697922752 EURAV  LU1697923057 o RTpOCassee
. LU AU

ISIN: EUR LU1697922919 GBP LU1707048945 GBPAU LU1728156420

NOKAU LU1884000784

Andere verflugbare

Anteilsklassen Weitere Anteilsklassen, sind fiir Early Adopters mit VVorzugspreisen verfiigbar.

Registriert zum GroRbritannien; Osterreich; Finnland; Frankreich; Deutschland; Irland; Luxemburg; Niederlande; Spanien;
Verkauf: Schweden; Schweiz

* A (Accumulation); | (Income); H (Hedged); U (Unhedged)

¢
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Global Equity Impact Fund

Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Informationen auf die Aktienklasse D Accumulation Unhedged EUR beziehen. Weitere Informationen zu
den Aktienklassen finden Sie auf der Website www.standardlifeinvestments.com

Die folgenden Risikofaktoren gelten insbesondere fiir diesen Fonds. Diese kommen zu den allgemeinen Risiken der Investition hinzu. Eine vollstandige
Liste der flr diesen Fonds geltenden Risiken ist dem Prospekt zu entnehmen, der auf der Website oder auf Anfrage erhaltlich ist.

(a) Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere. Diese sind empfindlich gegeniiber Schwankungen an den Aktienmarkten, die volatil sein kdnnen
und sich in kurzen Zeitrdumen erheblich verandern.

(b) Ein konzentriertes Portfolio kann volatiler sein als ein breiter diversifiziertes.

(c) Die Interpretation von "Impact Investing” wird je nach Glauben und Werten variieren. Folglich kann der Fonds in Unternehmen investieren, die nicht mit den
personlichen Ansichten eines einzelnen Anlegers Ubereinstimmen.

(d) Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer verminderten Liquiditat, eines erheblichen Verlusts und einer erhéhten Volatilitdt unter unginstigen
Marktbedingungen, wie beispielsweise einem Versagen der Marktteilnehmer. Der Einsatz von Derivaten kann dazu fuhren, dass der Fonds fremdfinanziert wird (wenn
das Marktrisiko und damit das Verlustpotenzial des Fonds den investierten Betrag Ubersteigt) und unter diesen Marktbedingungen wird der Effekt des Fremdkapitals
darin bestehen, die Verluste zu erhdohen. Der Fonds setzt keine Derivate in groRem Umfang ein.
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SICAV Global Equity Impact

Composite Name SICAV Global Equity Impact
Inception Date 01-11-2017

Firm Standard Life Investments
Currency UsD

Report End Date 31-12-2017

Benchmark MSCI ACWI

Anlzd Retlurn Anlzd Return 3 Year Anzld _Sthev 3 Year Anzld StdDev Dispersion Market Value Total Firm Assets % of Firm Numbe_r of

(Composite) (Benchmark) (Composite) (Benchmark) Assets Portfolios
Dec 2008 -- -- -- = = - -- - -
Dec 2009 -- - -- = = - - - -
Dec 2010 -- - o - = - - - -
Dec 2011 - -- = = - - - - -
Dec 2012 - -- = = - - - - -
Dec 2013 - -- -- = = = - - -
Dec 2014 - -- -- = = = - - -
Dec 2015 -- -- -- = = = - - -
Dec 2016 -- -- -- = = - -- - -
Dec 2017 2.26 3.66 - - - 5,125,871 310,707,867,689 0.00 1

Firm Disclosures

A complete list and description of all of the firm's composites are available from Standard Life Investments. There are no minimum asset levels set below which portfolios are not included in a composite. All performance calculations
and returns have been calculated gross of management fees. All returns are presented on an all-inclusive basis and as such all capital gains interest income and withholding taxes have been taken into account in market valuations
and returns. All indices are on a gross of tax basis apart from FTSE UK indices which are net of Withholding Tax. There are no Non-Fee-Paying portfolios included in any composite. The Daily True Time Weighted Rate of Return
methodology has been used from 2001 apart from unitised Cash, Property, GARS and Myfolio products where NAV performance is used. Prior to this NAV performance was used for all products. Additional information regarding
policies for calculating and reporting returns is available upon request. Dispersion is calculated using high/low difference. Where there are less than 36 months of returns, the Composite and Benchmark Standard Deviations have
not been calculated. Standard Life Investments 'The Firm' consists of all fee-paying funds managed by Standard Life Investments and its Subsidiaries which include Standard Life Investments (Mutual Funds) Limited SLTM Limited
Standard Life Investments (Corporate Funds) Limited Standard Life Investments (USA) Limited and Standard Life Investments (Hong Kong) Limited. Past performance results from Standard Life Investments Limited UK Firm and
Standard Life Investments Limited Irish Firm have been linked to form the performance record of the new firm Standard Life Investments. The new firm was created on 01 Jan 2008. Standard Life Investments claims compliance
with the Global Investment Performance Standards (GIPS®) and has prepared and presented this report in compliance with the GIPS standards. Standard Life Investments has been independently verified

by PricewaterhouseCoopers LLP for the periods 1996 to 2017. The verification report is available upon request. Verification assesses whether (1) the firm has complied with all the composite construction requirements of the GIPS
standards on a firm-wide basis and (2) the firm's policies and procedures are designed to calculate and present performance in compliance with the GIPS standards. Verification does not ensure the accuracy of any specific
composite presentation. Aberdeen Standard Investments is a brand of the investment businesses of Aberdeen Asset Management and Standard Life Investments.

Unless otherwise indicated, this document refers only to the investment products, teams, processes and opinions of Standard Life Investments as at the date of publication.

Composite Disclosures

The composite includes funds that aim to generate growth over the long term by investing in equities which aim to create positive measureable environmental and/or social impacts. The impact criteria may change from time to time
and may include areas such as sustainable energy, recycling practices, health and social care, sanitation, education and employment, agriculture, housing and financial inclusion.

The composite is benchmarked against the MSCI ACWI.

Derivatives may be used to reduce risk or cost, or to generate additional capital or income at low risk. Usage of derivatives is monitored to ensure that the fund is not exposed to excessive or unintended risks.

The standard annual fee applicable to the composite is 0.7%, but individual fees are negotiated on an account basis.
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Diskrete Performance

Kalenderjahresrenditen (%) YTD 2019 2018 2017 2016 2015
Fonds -3.53 -- -- -- --
Quelle: Lipper. Anteilsklasse D gem. Total Return, NAV zu NAV, nach Abzug der jahrlichen Kosten, reinvestierte Bruttoertrdge, USD, 31. Marz 2019
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Disclaimer

Die angegebenen Informationen beziehen sich auf die Vergangenheit. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschliisse auf zukiinftige
Entwicklungen zu. Der Wert einer Kapitalanlage kann sowohl steigen als auch fallen.

Aberdeen Standard Investments ist eine Marke der Investment-Geschéaftsbereiche von Aberdeen Asset Management und Standard Life Investments.

Hierin enthaltene Daten, die einer externen Partei zugeschrieben werden (,Daten Dritter”), sind das Eigentum von (einem) Fremdanbieter(n) (der ,Eigentimer®) und fir den Gebrauch durch Standard Life
Aberdeen** zugelassen. Daten Dritter diirfen weder vervielfaltigt noch verbreitet werden. Daten Dritter werden ,wie besehen” zur Verfligung gestellt. Es kann nicht gewéahrleistet werden, dass sie zutreffend,
vollsténdig oder aktuell sind. Soweit nach geltendem Recht zuléssig, sind weder der Eigentimer, Standard Life Aberdeen** noch eine andere externe Partei (einschlie3lich aller externen Parteien, die Daten
Dritter zur Verfigung stellen und/oder erheben) fir Daten Dritter oder den Gebrauch von Daten Dritter haftbar. Weder der Eigentiimer noch eventuelle Fremdsponsoren sponsern, empfehlen oder bewerben
den Fonds oder das Produkt, auf das sich die Daten Dritter beziehen.

**Standard Life Aberdeen steht fiir das betreffende Mitglied der Standard Life Aberdeen-Gruppe, also Standard Life Aberdeen plc und ihre Tochtergesellschaften, Tochterunternehmen und angeschlossene
Unternehmen (direkt oder indirekt), wie zum jeweiligen Zeitpunkt der Fall.

Standard Life Investments Limited ist in Schottland (SC123321) unter 1 George Street, Edinburgh EH2 2LL eingetragen.

Standard Life Investments Limited ist im Vereinigten Kénigreich von der Financial Conduct Authority zugelassen und wird von ihr beaufsichtigt.
Anrufe kénnen Gberwacht und/oder aufgezeichnet werden, um Sie und uns zu schiitzen und uns bei unserer Schulung zu helfen.
www.standardlifeinvestments.com

© 2018 Standard Life Aberdeen, die Bilder wurden im Rahmen einer Lizenz reproduziert
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Disclaimer

Bitte beachten Sie, dass sich die untenstehenden Angaben auf die institutionelle thesaurierende
Anteilsklasse bezieht. Weitere Informationen zu den Anteilsklassen finden Sie auf der folgenden
Webseite www.standardlifeinvestments.com

Die folgenden Risikofaktoren finden speziell fuir diesen Fonds Anwendung. Diese sind zusétzlich zu
den generellen Risiken beim Investieren zu betrachten. Eine komplette Liste der Risiken hinsichtlich
dieses Fonds kénnen dem Verkaufsprospekt entnommen werden, der auf der Webseite oder auf
Wunsch erhéltlich ist.

(a) Der Fonds investiert in Wertpapiere, welche dem Risiko ausgesetzt sind, dass der Emittent
seinen Verpflichtungen in Bezug auf Zins-oder Kapitalzahlungen nicht nachkommen kénnte

(b) Der Fondspreis kann aus einer Vielzahl von Griinden taglich steigen oder fallen einschlief3lich
Anderungen der Zinsen, Inflationserwartungen oder der angenommenen Kreditqualitét einzelner
Lander oder Wertpapiere

(c) Der Fonds investiert in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren. Diese reagieren empfindlich auf
Veranderungen der Aktienmarkte, die volatil sein kdnnen und sich innerhalb kiirzester Zeit veréandern

(d) Der Fonds kann in Aktien und / oder Anleihen der Schwellenlander investieren. Investitionen in
Schwellenlander gehen mit einem héheren Verlustrisiko einher als Investitionen in stérker
entwickelten Markten. Grund hierfur sind unter anderem Faktoren wie die grof3eren politischen,
steuerlichen und wirtschaftlichen Risiken, Wechselkurs- und Liquiditétsrisiken und regulatorische
Risiken

(e) Der Gebrauch von Derivaten beinhaltet das Risiko reduzierter Liquiditét, erheblichen Verlustes
und hoherer Volatilitat in ungunstigen Marktbedingungen wie ein Ausfall von Marktteilnehmern. Der
Gebrauch von Derivaten hat zur Folge, dass der Fonds gehebelt ist (in diesem Fall Ubersteigt das
Marktengagement und damit das Verlustpotenzial des Fonds den Wert, der investiert wurde) und in
diesen Marktbedingungen werden die Auswirkungen des Hebels die Verluste erhéhen. Der Fonds
macht intensiv Gebrauch von Derivaten

(f) Der Fonds investiert in Hochzinsanleihen, welche ein hoheres Ausfallrisiko besitzen als Anleihen
mit niedrigeren Renditen

Die angegebenen Daten beziehen sich auf die Vergangenheit.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf die
zukunftige Wertentwicklung schlieen. Der Wert einer Anlage
kann sowohl steigen als auch fallen. GARS macht intensiv
Gebrauch von Derivativen, um das Anlageziel zu erreichen

Alle hierin enthaltenen Daten, die auf einen Dritten zurtickzufuihren sind (,,Drittdaten”), sind das
Eigentum eines bzw. mehrerer Dritter (,Eigentimer*), wobei Standard Life Aberdeen** Uiber eine
Nutzungslizenz fiir diese Daten verfiigt. Drittdaten durfen nicht kopiert oder weitergegeben werden.
Drittdaten werden, wie erhalten” bereitgestellt. Ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat sind
nicht garantiert. Im gesetzlich zulassigen Umfang haften weder der Eigentiimer Standard Life
Aberdeen** noch ein sonstiger Dritter (einschlief3lich eines an der Bereitstellung bzw.
Zusammenstellung der Drittdaten Beteiligten) fir die Drittdaten oder deren Nutzung. Die frihere
Wertentwicklung stellt keine Garantie fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Weder der Eigentimer
noch ein anderer Drittsponsor unterstitzt oder fordert den Fonds oder Produkte, auf die sich die
Drittdaten beziehen.

**Standard Life bezeichnet das betreffende Mitglied der Standard Life-Gruppe, d. h. Standard Life
Aberdeen plc sowie deren Tochtergesellschaften, Unternehmen von Tochtergesellschaften und
verbundene Gesellschaften (direkt oder indirekt).”

Standard Life Investments Limited ist eine in Schottland (unter der Nummer SC123321)
eingetragene Gesellschaft mit Sitz in 1 George Street, Edinburgh EH2 2LL.

Standard Life Investments Limited ist in GroRRbritannien von der Financial Conduct Authority
zugelassen und wird von dieser beaufsichtigt.

Aus Sicherheitsgriinden und zur Optimierung der den Kunden angebotenen Serviceleistungen kann
Standard Life Investments Telefongesprache mithéren und/oder aufzeichnen.

www.standardlifeinvestments.com

© 2018 Standard Life Aberdeen, lizentierte Bilder
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Fonds-Guide

Professionelle Anleger
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Dieses Dokument richtet sich ausschlielich an professionelle Anleger und darf nicht an Privatanleger verteilt oder von diesen als
Entscheidungsgrundlage genutzt werden. Es ist nur zur Verwendung in Rechtsordnungen bestimmt, in denen die Fonds zum Vertrieb
zugelassen sind oder keine solche Zulassung erforderlich ist.

Standard Life Investments
Global Equity Impact Fund

Portfolio in Zahlen

5.000

Unternehmen

2.100

standigbeobachtete

zur Auswahl Aktien
Fondsprofil

35-60

Aktien im Fonds

uber 100

Jahre 149

kollektive Aktienanalysten

ESG-Erfahrung

Die Welt ist mit zahlreichen Herausforderungen konfrontiert, vom Klimawandel und der Armut bis zur Ungleichheit und zur
Umweltverschmutzung. Als Vermogensverwalter kdnnen wir unserer Meinung nach eine wichtige Rolle dabei spielen, diesen Problemen
zu begegnen. Zu diesem Zweck bieten wir den Global Equity Impact Fund an. Er zielt auf eine positive soziale und 6kologische Wirkung ab,
strebt aber zugleich nach tGber dem Marktdurchschnitt liegenden Finanzertragen fiir die Anleger.

»,Beim Impact Investing geht es nicht nur darum, diejenigen zu belohnen, die bereits besonders erfolgreich sind,
sondern darum, die Macht des Kapitalmarkts zu lenken, um damit die Welt zum Besseren zu verandern.”

Euan Stirling,

Leiter Stewardship und ESG

Fonds im Fokus

L',Q

e

Der Fonds ist ideal fir Anleger, die ,in eine
bessere Zukunft investieren” mochten, indem sie
zur Lésung der langfristigen sozialen und
6kologischen Probleme der Welt beitragen,
zugleich aber eine finanzielle Rendite anstreben.

Unsere Absichten sind breit gestreut und richten
sich auf zahlreiche Probleme im Zusammenhang
mit dem Klimawandel, der zunehmenden
Ungleichheit sowie nicht nachhaltigen
Produktions- und Konsummustern.

Der Fonds investiert in Unternehmen, deren
Aktivitaten, Technologien oder Produkte auf
Lésungen in Bereichen wie Gesundheit, Bildung,
Armut und viele andere ausgerichtetsind.

Wir bauen ein auf starken Uberzeugungen
beruhendes Portfolio von 35 bis 60 Aktienauf,
die unserer Meinung nach finanzielle Ertrage
erzielen kdnnen und zugleich bedeutende,
messbare Auswirkungen auf die Gesellschaft
und die Umwelthaben.

Der Fonds nutzt die Erkenntnisse unserer
hochst erfahrenen ESG- (Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung) und globalen
Aktienteams.

Anhand der allgemein akzeptierten 17 Ziele fur
nachhaltige Entwicklung (Sustainable
Development Goals, SDG) der Vereinten
Nationen haben wir eineinzigartiges
Impact-Ratingsystem mit entsprechender
Berichtsmethode entwickelt.



Anlagephilosophie und -prozess

Wichtige Fakten

Wir verwalten den Standard Life Investments
Global Equity Impact Fund nach folgenden
mafgeblichen Grundsatzen:

Wir streben danach, eine messbare positive
Okologische und soziale Wirkung zu unterstitzen,
zugleich aber gute finanzielle Renditen zuerzielen.

01
02
03
04
05

Wer managt den Fonds?

Der Fonds wird von Sarah Norris und Dominic Byrne,

beide verwalten europaische bzw. globale Aktienportfolios,
gemeinsam gemanagt.

Wir setzen einen unternehmensspezifischen
Bottom-up-Anlageansatz ein.

Rigorose Uberprifung von Anlagevorschligen
durch die Kollegen auf jeder Stufe.

Unser Ansatz ist vorausschauend undlangfristig.

Ein aktives Engagement mit denUnternehmen,
in die wir investieren, istunerlasslich.

Sie werden durch die Impact Management Group unterstutzt, der
sie auch angehdren. Diese Gruppe umfasst Analysten,
Fondsmanager und Spezialisten fur verantwortungsbewusstes
Investieren. Sie trifft sich wochentlich, um das Portfolio zu
Uberprifen und zu beurteilen und kiinftige Anlagen zu
besprechen.

Die SDG der Vereinten Nationen

Die 17 SDG sind darauf ausgelegt, die Welt zu verandern, indem sie
wichtige langfristige Herausforderungen wie den Klimawandel, die
zunehmende Ungleichheit sowie nicht nachhaltige Produktions-
und Konsummuster ansprechen.

Der Fonds berucksichtigt alle 17 SDG und unsere Datenerfassung
orientiert sich an den damit verbundenen Zielen der Vereinten
Nationen.

Um die Ziele besser auf Unternehmen anwenden zu kdnnen, stltzt
sich unser Bemessungsrahmen auf 8 ,Saulen” der Wirkung, die alle
Bereiche abdecken, von nachhaltiger Energie bis zum Thema Zugang
zu Finanzdienstleistungen.

Damit kénnen wir die Fahigkeit eines Unternehmens, eine positive
Veranderung zu bewirken, beurteilen und messen. Wir streben
danach, in unserer Berichterstattung so transparent wie moglich zu
sein, damit die Anleger die erzielte positive Wirkung klar
nachvollziehen kénnen.

L
—
——
]

Unsere differenzierte ,Focus on Change”-Anlagephilosophie ist
darauf ausgelegt, positive treibende Krafte fr Veranderungen in
einem Unternehmen zu erkennen, die der Rest des Marktes noch
nicht eingepreist hat. Das heil3t, wir nutzen Erkenntnisse auf der
Unternehmensebene, bevor sich die Marktmeinung an unsere
Investmentprognose angepasst hat.

Generierung von Ildeen

Unser Global Equity Impact Fund verbindet die
langjahrige Erfahrung unseres
unternehmensweiten Aktienresearchs mit dem
Fachwissen unseres spezialisierten ESG-Teams.

Uber 149 Analysten Giberpriifen rund 5.000 Aktien weltweit und
behalten 2.100 Unternehmen standig im Auge. Da der Fonds
finanzielle und Impact-Ziele verbindet, beginnt unser Anlageprozess
mit den besten Anlagevorschlagen von allen unseren Aktienteams.
Diese umfassen rund 750, Kaufideen®.

Kaufideen sind Aktien, die unserer Meinung nach bedeutende
finanzielle Renditen erzielen kdnnen. Erst dann beurteilen wir sie
nach ihrer Wirkung, dem sogenannten, Impact”.



Impact-Saulen

Kreislauf-
wirtschaft

Nahrungsmit-
tel und
Landwirtschaft

Finanzdienst-
lesitungen

Nachhaltige

Energie

Mehr erneuerbare
Energietrager
und geringere
Emissionen

Hochwertige
Nahrungsmittel
erzeugen und
Verschlechterung
der Béden
vermeiden

Benachteiligten
die Teilnahmean
der Wirtschaft
ermoglichen

Mit weniger
Ressourcen
besser
wirtschaften

Messung der Wirkung

Um sicherzustellen, dass die Unternehmen wirklich eine
Wirkung erzielen, sei es durch die Produkte, die sieherstellen,
oder durch die Dienstleistungen, die sie anbieten, stellen wir
drei zentrale Fragen:

1. Richtet das Unternehmen seine Kapazitaten bewusstdarauf
aus, eine bestimmte Wirkung zu erzielen (z. B. Finanzierung
von Forschung und Entwicklung)?

2. Setzt das Unternehmen diese Strategie aktiv in seiner
Geschaftstatigkeit um (z. B. um damit Ertrage zu erzielen)?

3. Wie groR istdie messbare Wirkung des Unternehmens
(z. B. die Zahl der betroffenen Menschen, Wassereinsparung
in Liternusw.)?

Wir wahlen daraufhin diejenigen Aktien aus, bei denen unsere
Einschatzungen am meisten von der Konsensmeinung abweichen.
Dabei bertcksichtigen wir unsere Uberzeugung und die
Wesentlichkeit der Verbesserung und beurteilen sie mit ,+++*, ,++"
oder ,+", je nach dem Reifegrad der Wirkung (ein mit ,+" beurteiltes
Unternehmen befindet sich moglicherweise erst am Beginn des
Weges und seine positive Wirkung macht sich unter Umstanden
erstin einigen Jahrenbemerkbar).

Zusatzlich zu unserem Ratingsystem berucksichtigen wir auch ein
Verhaltensrating. Dies sind Unternehmen, die ,mehr als nur ihre
Pflicht tun”, indem sie soziale und 6kologische Aspekte voll in ihr
Geschaftsmodell integrieren - wir bezeichnen sie als ,,Impact
Leaders". Die Produkte oder Dienstleistungen dieser ,Impact
Leaders” haben moglicherweise keinen direkten Bezug zu einem
bestimmten SDG. Doch die verantwortungsbewussten Praktiken
des Unternehmens kénnen einen Wandel in ihrer Branche
anstol3en. Unserer Meinung nach ist dies ein wichtiger Bereich,
der unterstutzt werden sollte, um signifikante positive
Verhaltensanderungen von Unternehmen zu férdern.

Gesundheitund
Sozialfursorge

Wasser und
sanitare
Einrichtungen

Bildung und
Beschaftigung

Nachhaltige

Immobilienund
Infrastruktur

Umweltfreundliche
Gebaude und
verbesserte
Verkehrs-
verbindungen

Chancen fur
schutzbedurftige
oder
ausgegrenzte
Personen
schaffen

Zugang zur
Grundversorgung
und Verbesserung
der Gesundheits-

vesorgung

Zugang zu
sauberem Wasser
und sanitaren
Einrichtungen
sicherstellen

Portfolioaufbau

Danach bauen wir ein Portfolio aus 35 bis 60 Unternehmen
auf, die nach unserer Uberzeugung positive finanzielle
Renditen erzielen werden, aber zugleich eine signifikante
soziale und 6kologische Wirkung haben. Das endgultige
Portfolio besteht aus einem gemischten Aktienkorb aus
verschiedenen Sektoren, Landern, Impact-Saulen und
Impact-Reifestufen.

Investierbares Universum aus
Uber 5.000 Aktien

2.100 standig
beobachtete Aktien

Liste von
750 Kaufideen

Portfolio aus
35 bis 60
Aktien



Unsere globale Reichweite

Prasenz an 46 Standorten sichertKundennahe

Toronto

Boston

Los Angeles

Philadelphia

Kopenhagen Peking

Amsterdam
Brissel Shanghai

Luxemburg
Frankfurt

Hongkong
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Bangkol /

Melbourne
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Diversifikation
Uber das gesamte
Anlagespektrum

Zusammengenommen
belauft sich dasweltweit
von uns verwaltete
Kundenvermdégenzum
30.Juni 2018 auf 630 Mrd. €."

Die Bandbreite unserer
Expertise zeigt sich auchin
der Vielfalt der von uns
verwalteten Investments.

1Stand: 30. Juni2018
Quelle: Aberdeen Standard Investments

Verwaltetes Vermogen (AuM) - nach
Assetklassen?

Strategische Partnerschaften
und Joint Ventures

60,27 Mrd.€
163,05 Mrd. €
Grof3britannien Lloyds Bank, Phoenix 7542 Mrd.€
i ohn Hancock,
Nordamerika ] : 4421 Mrd.€
Manulife %.
Asien Bosera, Heng An 32,00 Mrd.€
Standard L, e A
Mitsubishi UF) Trust i rd. \
& Banking,
Sumitomo Mitsui I Aktien I Anleihen B Multi-asset
) Trust Bank l Private Markets [l Immobilien Quantitative
Indien HDFCAMC undAlternatives
Australien Challenger 2Stand: 30. Juni2018

Kasse/Liquiditat

Quelle: Aberdeen Standard Investments




Wichtige Informationen
Unter der Marke Aberdeen Standard Investments ist das Anlagegeschaft von Aberdeen Asset Management und Standard Life
Investments zusammengefasst.

Die folgenden Risiken sollten beachtet werden, bevor Investmententscheidungen getroffen werden:

+ Der Wert von Anlagen und ihr Ertrag kann sowohl sinken als auch steigen. Méglicherweise erhalten Sie nicht den vollen Betrag lhrer
Investition zurtck.

* Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Schlusse auf kiinftige Performance zu.

+ Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere. Diese reagieren empfindlich auf Schwankungen der Aktienmarkte,
welche volatil sein und sich innerhalb kurzer Zeitraume erheblich andern kénnen.

* Ein konzentriertes Portfolio kann volatiler sein als ein breiter gestreutes Portfolio.

+ Die Interpretation von ‘Impact Investing’ wird je nach Uberzeugungen und Werten unterschiedlich sein. Demzufolge kann der Fonds in
Unternehmen investieren, die nicht mit den persénlichen Ansichten eines einzelnen Anlegers Gibereinstimmen.

* Mit der Verwendung von Derivaten ist das Risiko einer reduzierten Liquiditat, erheblicher Verluste und einer erhéhten Volatilitat unter
ungunstigen Marktbedingungen, wie z. B. beim Ausfall von Marktteilnehmern, verbunden.

Eine Ubersicht aller mit einem Investment in den Fonds verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt, das Sie auf der
Homepage aberdeenstandard.de bzw. aberdeenstandard.atfinden.

Andere wichtige Informationen
Nur fur professionelle Investoren. Nicht fiir Privatanleger geeignet.

Der Fonds ist ein OGAW-Fonds unter Luxemburger Recht in Form einer Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital (,SICAV")
und der Rechtsform einer Aktiengesellschaft. Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot
noch eine Aufforderung zum Handel mit Anteilen an Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht fur die Verteilung an oder
die Nutzung durch Personen oder Rechtssubjekte bestimmit, die die Staatsburgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem Land
oder Gerichtsbezirk haben, in dem die Verteilung, Veroffentlichung oder Nutzung solcher Informationen verboten ist. Der Fonds ist
weder gemald dem United States Securities Act von 1933 noch gemal? dem United States Investment Company Act von 1940 eingetragen
und darf daher weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika einschlief3lich deren Hoheitsgebieten und
Liegenschaften oder anderen ihrer Gerichtsbarkeit unterstehenden Gebieten oder an einen US-Burger bzw. auf dessen Rechnung
angeboten oder verkauft werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Daten stellen keine Anlage-,
Rechts-, Steuer oder irgendeine andere Art von Beratung dar und dirfen nicht als Grundlage fur Anlageentscheidungen oder sonstige
Entscheidungen herangezogen werden. Zeichnungen von Fondsanteilen dirfen nur auf der Grundlage des letzten Verkaufsprospektes,
den entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID") zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht
getroffen werden. Die betreffenden Unterlagen und die Satzung kdnnen kostenlos bezogen werden: In Deutschland: bei, Standard Life
Investments Limited (Zweigniederlassung Deutschland) Bockenheimer Landstral3e 25, 60325 Frankfurt am Main.

Erstelltin der Europaischen Union von Standard Life Investments Limited ist in Schottland unter der Nr. SC123321 eingetragen und hat
seinen Unternehmenssitz in 1 George Street, Edinburgh EH2 2LL. Standard Life Investments Limited ist im Vereinigten Kénigreich von der
Financial Conduct Authority zugelassen und unterliegt deren Aufsicht.

. 1 (
Besuchen Sie uns auchauf Aberdeen Stanﬂard

aberdeenstandard.de/.at

12103396008/18 In‘.’estments



Nur fur professionelle Investoren (in der Schweiz qualifizierte Anleger) - nicht fir Privatanleger geeignet.

September 2019

Grunde fur

'
AberdeenStandard
Investments

Standard Life Investments
Global Equity Impact Fund

01 Investieren in eine
bessere Zukunft

Mithilfe des Fonds streben wir eine positive
Wirkung auf die Gesellschaft und die Umwelt
sowie gleichzeitig Uberdurchschnittliche
Ertrage flr unsere Kunden an.

03 Unser einzigartiges
Impact-Rating-System

02 Bewaltigung der grolRen
Herausforderungen weltweiten

Dies erreichen wir durch ein Engagement bei
Unternehmen, deren Aktivitaten,
Technologien oder Produkte speziell auf die
langfristigen Herausforderungen des
Planeten ausgerichtet sind - darunter der
Klimawandel, zunehmende Ungleichheiten
sowie nicht nachhaltige Produktion und nicht
nachhaltiger Konsum.

04 Abgleich der SDGs und der Impact-Saulen
von Aberdeen Standard Investments

Anhand der 17 Ziele fir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs) der
UN haben wir acht,,Impact-Saulen” erstellt, mit denen wir die
Fahigkeit eines Unternehmens, positive Veranderungen
herbeizufihren, beurteilen und korrekt bewerten kénnen.

1 KEINE ‘GESUNDHEIT UND
ARMUT

6 suusEREsWASSER
WOHLERGEHEN

4 cure GESCHLECHTERG-
BILDUNG LEICHHET
ENRCHTINGEN

g )

NACHHALTIGE/R
KONSUM UND
PRODUKTION

il

MENSCHENWORDIGE
ARBEIT UND WIRTSCH-
AFTSWACHSTUM

13 MABNAHMEN ZUM 1 4 LEBEN UNTER 16 FRIEDEN, GERECH-
KUMASCHUTZ WASSER TIGKEIT UND STARKE

INSTTUTIONEN

Untergeordnete Themen

Globale Ziele der UNO Séaulen

Ressourceneffizienz
Materialzurtickgewinnung und
-wiederverwendung

Kreislaufwirtschaft

Zugang zu Energie
Saubere Energie
Energieeffizienz

Nachhaltige Energie

Zugang zu Nahrungsmitteln
Qualitat der Nahrungsmittel
Nachhaltige Landwirtschaft

Lebensmittel & Landwirtschaft

Zugang zu Wasser und Hygiene
Sauberes Wasser
Wassereffizienz

Wasser & sanitére Einrichtungen

Zugang zu Gesundheitseinrichtungen und
Sozialdiensten, Verbesserte
Gesundheitsversorgung,
Arzneimittelentwicklung

Gesundheit & Soziales

a q . Zugang zu Finanzdienstleistungen
Finanzielle Inklusion B E

Bezahlbarer Wohnraum

Nachhaltige Immobilien Okologisches Bauen

Zugang zu Bildung und beruflicher Ausbildung
Arbeitsplatzqualitat und
Schaffung von Arbeitsplatzen

Bildung & Entwicklung

05 Ein Portfolio aus unseren ,besten” Impact-ldeen

die Umwelt rechnen.

c>‘+’<o
GO

Daraufhin stellen wir ein Portfolio aus 35-60 Unternehmen aus dem gesamten Anlageuniversum zusammen,
bei denen wir mit positiven Ertragen sowie gleichzeitig einem nennenswerten Nutzen fir die Gesellschaft und

06 Fundierte Einblicke in die Unternehmen, in die wir anlegen

Unsere Grof3e und Ressourcen ermoglichen
uns einen besseren Zugang zu den von uns
abgedeckten Unternehmen.

Dies bedeutet, dass wir uns vor der Anlage
intensiv mit den Unternehmen beschaftigen.

PR
o>



Standard Life Investments Global Equity Impact Fund

Wesentliche Daten

Fondsart In Luxemburg domizilierte SICAV

Auflegungsdatum  18. Oktober 2017

Anlageziel Der Fonds strebt ein langfristiges Wachstum mittels Anlage in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere an,
die einen positiven messbaren Nutzen fur die Umwelt und/oder Gesellschaft zum Ziel haben.

Basiswahrung usbD

Wesentliche Barmittel: max. 5%; Einzelpositionen: max. 5%; Tracking Error: max. 10%; 35-60 Aktien
Anlageparameter

ISIN LU1697552567 (Anteilsklasse D Acc USD, Institutionell, thesaurierend)
LU1697922752 (Anteilsklasse A Acc Unhedged EUR, Retail, thesaurierend)

Gebuhren Laufende Kosten:
0,82% (Anteilsklasse D Acc USD)
1,56% (Anteilsklasse A Acc Unhedged EUR)

Wichtige Informationen

Unter der Marke Aberdeen Standard Investments ist das Anlagegeschaft von Aberdeen Asset Management und Standard Life

Investments zusammengefasst.

Die folgenden Risiken sollten beachtet werden, bevor Investmententscheidungen getroffen werden:

+ Der Wertvon Anlagen und ihr Ertrag kann sowohl sinken als auch steigen. Moglicherweise erhalten Sie nicht den vollen Betrag lhrerinvestition zurtick.

+ Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keine Schlusse auf kiinftige Performance zu.

» Der Fonds investiert in Aktien und aktienbezogene Wertpapiere. Diese reagieren empfindlich auf Schwankungen der Aktienmarkte, welche volatil sein und sich
innerhalb kurzer Zeitrdume erheblich dndern kénnen.

+ Ein konzentriertes Portfolio kann volatiler sein als ein breiter gestreutes Portfolio.

+ Die Interpretation von ‘Impact Investing’ wird je nach Uberzeugungen und Werten unterschiedlich sein. Demzufolge kann der Fonds in Unternehmen investieren,
die nicht mit den persénlichen Ansichten eines einzelnen Anlegers tbereinstimmen.

+ Mit der Verwendung von Derivaten ist das Risiko einer reduzierten Liquiditat, erheblicher Verluste und einer erhdhten Volatilitat unter unginstigen
Marktbedingungen, wie z. B. beim Ausfall von Marktteilnehmern, verbunden.

Eine Ubersicht aller mit einem Investment in den Fonds verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt, das Sie auf der Homepage
aberdeenstandard.de bzw. aberdeenstandard.at finden.

Andere wichtige Informationen
Nur fiir professionelle Investoren. Nicht fir Privatanleger geeignet.

Der Fonds ist ein OGAW-Fonds unter Luxemburger Recht in Form einer Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital (,SICAV”) und der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft. Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Handel mit Anteilen an
Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht fur die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen oder Rechtssubjekte bestimmt, die die
Staatsbirgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben, in dem die Verteilung, Veréffentlichung oder Nutzung solcher
Informationen verboten ist. Der Fonds ist weder gemaR dem United States Securities Act von 1933 noch gemaf3 dem United States Investment Company Act von
1940 eingetragen und darf daher weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika einschlieB3lich deren Hoheitsgebieten und Liegenschaften oder
anderen ihrer Gerichtsbarkeit unterstehenden Gebieten oder an einen US-Burger bzw. auf dessen Rechnung angeboten oder verkauft werden. Die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer oder irgendeine andere Art von Beratung dar und dirfen nicht
als Grundlage fur Anlageentscheidungen oder sonstige Entscheidungen herangezogen werden. Zeichnungen von Fondsanteilen durfen nur auf der Grundlage des
letzten Verkaufsprospektes, den entsprechenden wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID”) zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht
getroffen werden.

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung kénnen kostenlos auf der Homepage aberdeenstandard.de bzw. aberdeenstandard.at oder aberdeenstandard.ch
sowie in Deutschland bei Aberdeen Standard Investments Deutschland AG, Bockenheimer LandstraRRe 25, 60325 Frankfurt am Main, in Osterreich bei der
Informations- und Zahistelle, Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien und in der Schweiz beim Vertreter des Fonds,
Carnegie Fund Services SA, Bahnhofstrasse 98, 8001 Zlrich bezogen werden.

Erstellt in der Europdischen Union von Aberdeen Standard Investments Luxemburg S.A., zugelassen und beaufsichtigt durch die Commission de Surveillance du
Secteur Financier in Luxemburg. Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. S00000822 (UCITS)/ AO0001620 (AIF). Eingetragener Unternehmenssitz: 35a, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg.

In der Schweiz herausgegeben von Aberdeen Standard Investments (Switzerland) AG (,ASIS"). Eingetragen in der Schweiz unter der Registernummer
CHE-114.943.983. Eingetragener Firmensitz: Schweizergasse 14, 8001 Zirich. Zugelassen als Vertriebstrager kollektiver Kapitalanlagen von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA.

Besuchen Sie uns auch online:

4
aberdeenstandard.de Aberdeen Standard

aberdeenstandard.at
aberdeenstandard.ch Investments

121038314 09/19 | DH: DE-030919-98211-2
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Grunde fur ein Investment:;
Chinas lokaler Aktienmarkt

Viele Chancen fur den, der sich auskennt!

Nur firr professionelle Investoren -
nicht fir Privatanleger geeignet




»Laut internationalem Wahrungsfonds ist China die
zweitgrolite Volkswirtschaft der Welt. Per Stand 2018
betrug der Anteil Chinas am Weltwirtschaftswachstum
allerdings schon 18,8%, vor den USA mit 15,1% und
weit vor Deutschland mit 3,2%.

Ein Blick auf die Marktkapitalisierung der jeweiligen
Landerindizes und ihre Gewichtung zum Beispiel im
MSCI AC World Index zeigt allerdings ein anderes Bild.
Dieser setzt sich zu 52,2% aus den USA, nur zu 3,7% aus
China und zu 3,2% aus Deutschland zusammen.

Diese Diskrepanz und der Fakt, dass viele namhafte Indizes
seit 2018 angefangen haben, den chinesischen Inlandsmarkt
zu gewichten, bietet in unseren Augen grol3e Chancen.”

Nicholas Yeo
Director und Head of Equities, China und Hongkong
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2030 werden 66% der weltweiten Mittelschicht aus dem Raum
Asien-Pazifik stammen, 7% aus Nord-Amerika und 14% aus
Europa. Keine Frage, China als das bevolkerungsreichste Land der
Welt wird auch die grof3te Mittelschicht der Welt beheimaten ...

Aber nicht nur die Entwicklung der Mittelschicht macht
Riesenschritte nach vorne, sondern auch die Unternehmen
preschen voran. Laut den Fortune 500" werden im Jahr 2025 von

den 500 wertvollsten Unternehmen der Welt Uber 120 aus China
kommen.

1 Quelle: Aberdeen Standard Investments, 31.05.2019 The Emerging Middle Class in Developing Countries, Homi Kharas, Januar 2010
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Der Wandel von Quantitat zu Qualitat

Jahrliche Wachstumsrate des chinesischen BIP
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Quelle: Haver, Aberdeen Standard Investmenst, November 2018

Die obere Grafik zeigt die Entwicklung der jahrlichen Wachstums-
rate des chinesischen Bruttoinlandsproduktes. Als Motor der
Weltwirtschaft wird diese Rate von allen Marktteilnehmern streng
beobachtet und jede Veranderung kann grofRe Auswirkungen auf
die internationalen Aktienmarkte haben, wie das bspw. bei den
begrindeten Sorgen um eine ,harte Landung”in 2015 und 2016
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geschehen ist. Wir bei Aberdeen Standard Investments sehen die
Entwicklung weniger kritisch als viele andere, bedingt durch unsere
lokale Prasenz haben wir einen anderen Blickwinkel. Denn jede
Volkswirtschaft, die sich in einem wirtschaftlichen Wandel befindet,
hat genau diesen Weg beschritten: Ob die USA, Deutschland oder
Japan, dies ist der ,naturliche” Prozess wahrend der Transformation.

Aufschlisselung des chinesischen BIP nach Sektoren
100%
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70%

Dez
2005

Dez
2006

Quelle: National Bureau of Statistics of China, Dezember 2018
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Die Zahlen sprechen fur sich. Im Jahr 2004 betrug der Anteil des
landwirtschaftlichen Sektors am Bruttoinlandsprodukt noch Uber
16,4%, im Jahr 2018 ist er auf 9,8% gesunken. Auch der Sektor fur
Baugewerbe und Fabrikation hat sich anteilig verringert von 46,1%
auf 41,1%. Der Gewinner nach Anteilen in dieser Betrachtung ist
der Service-Sektor, welcher mittlerweile Uber 49,1% des BIP aus-
macht. Wirft man einen Blick auf die qualitative Entwicklung der
Wirtschaft, sieht man, dass China sich von der Werkbank der Welt
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.~ Bau-und
Fabrikationssektor

Landwirtschaft-

licher Sektor
Dez

2013

Dez
2014

Dez
2015

Dez
2016

Dez
2017

Dez
2018

hin zu einer der globalen Denkschmieden entwickelt. Dem Jahres-
bericht 2017 der Weltorganisation fur geistiges Eigentum (WIPO) ist
zu entnehmen, dass deutlich mehr Erfindungen und Patentrechte

aus Asien als aus dem Rest der Welt stammen. Das Ranking der
Antrage liest sich wie folgt:

1 2 3 4 5
China USA Japan Sudkorea Europa
1,3 Mio. 0,6 Mio. 0,3 Mio. 0,2 Mio. 0,16 Mio.
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China - Schwellenland oder nicht?

Die Frage, ob China ein Schwellenland oder doch schon eine
Industrienation ist, stellt sich vielen. Daher lohnt es sich, einen
Blick auf die Kriterien fir Schwellenlander zu werfen. Experten
von Organisationen wie dem Internationalen Wahrungsfonds
oder der OECD ziehen zur Bestimmung so genannte Entwicklungs-
indikatoren heran. Diese beinhalten die durchschnittliche Lebens-
erwartung, die Alphabetisierungsquote und das durchschnittliche
Einkommen pro Kopf.

Lebenserwartung
80 76
75 5
70 67
65
60
55
50
45
40 36
35
1960 1980 2000 2018
Quelle: United Nations Population Divisions, Dezember 2017
BIP pro Kopf Einkommen
10.000 9.608
8.000
6.000
4.000
2.000
76 309
0
1960 1980 2000 2018

Quelle: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, Juni 2019

Was die Lebenserwartung angeht, hat China klar den Status
Schwellenland verlassen, es bestehen nur noch wenige Jahre
Unterschied zu vielen anderen Industrienationen. Bezlglich der
Alphabetisierung der Bevolkerung hat China ebenfalls grol3e
Erfolge erzielen kdnnen, so liegt diese in Landern wie USA und
Deutschland bei Giber 99,9%, in China mittlerweile aber auch bei
Uber 96,4%.

Das Bruttoinlandsprodukt pro Kopf liegt in Industriestaaten in
der Regel bei mehr als 10.000 Dollar im Jahr (Deutschland:
44.000 Dollar). Beim BIP pro Kopf liegt China dementsprechend
noch leicht unter dieser Schwelle, holt aber schnell auf.

Zudem muss man sagen, dies ist der Landesdurchschnitt, in den
Stadten ist die Rate weitaus hoher, so ist das durchschnittliche BIP
pro Kopf zum Beispiel in Shanghai mit 21.364 US-Dollar pro Kopf
mehr als doppelt so hoch.

Genau dieser Unterschied zwischen Stadt und Land schafft eine
fr uns extrem spannende Schicht, die Schicht der Premium-
Konsumer. Durch die schiere BevolkerungsgrofRe Chinas mit tber
1.370 Millionen Einwohnern ist auch die Summe der Premium-
Konsumenten erstaunlich. Stand 2017 betrug diese 68 Millionen
Menschen, und wir erwarten, dass sich diese Gruppe bis zum 2025
nochmals deutlich vergrofRern wird auf 117 Millionen Menschen.
Bildlich gesprochen sind Chinas ,Premium-Shopper” aktuell so
viele wie die Bevolkerung von Frankreich und bis 2025 werden sie
die Bevolkerung von Mexiko tbertreffen.

Entwicklung Chinas Premium-Konsumklasse

2017 I

68 Mio. Menschen
= Frankreich

2025

@.

117 Mio. Menschen
= Mexiko
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Wie sieht Chinas lokaler Aktienmarkt aus?

A/B/H-Aktien ...

Anleger, die sich in die Welt der chinesischen Aktien vorwagen, sind
mit einer scheinbar willkurlichen ,,Buchstabensuppe” konfrontiert.
Da gibt es A-Aktien, H-Aktien, P- oder S-Chips, um nur einige der
Varianten aus der unten stehenden Abbildung zu benennen.

Diese Buchstaben sind Uber die Zeit entstanden, denn der
chinesische Aktienmarkt existiert schon langer. Historisch belegt
ist, dass Menschen bereits in den 1860er Jahren erstmals in China

Die Hong Kong Stock Exchange, ein Vorlaufer der aktuellen Bérse
der Stadt, nahm ihre Tatigkeit bereits 1914 auf, entwickelte sich
aber unter der Kolonialherrschaft Gro3britanniens. Anleger
betrachten Hongkong als gesonderten und eigenstandigen Markt.

Aber so etwas wie einen modernen Aktienmarkt gibt es erst

seit dem 1. Dezember 1990, als die Shenzhen Stock Exchange ihre
Tatigkeit aufnahm. Mit der Einrichtung der ersten Borse der
Neuzeit war Shenzhen um etwa drei Wochen schneller als

mit Aktien gehandelt haben. Shanghai.
Gruppierung chinesischer Aktien
Borsen- Registrie- Hauptgeschafts- Index- Verkauf an
Aktien notierung  Wahrung rungsland tatigkeit in aufnahme Kommentar chin. Anleger
A-Aktien Shanghai+ Renminbi China China CSI300 oder MSCI  Einige mit doppelter Ja
Shenzhen China A. MSCIEM  Notierung am Markt
ab Juni 2018 flr H-Aktien
B-Aktien Shanghai+ US-Dollar+ China China Keine Deutlicher Rickgang des Ja
Shenzhen  Hongkong- Interesses, seit H-Aktien
Dollar verfugbar sind
H-Aktien Hongkong  Hongkong- China China MSCI China, Haufig doppelte Notierung Ja
Dollar MSCI EM mit A-Aktien
Red Chips  Hongkong Hongkong- Hongkong China MSCI China, Méglicherweise auch Ja
Dollar MSCI EM American Depository Receipts
P-Chips Hongkong  Hongkong- Kaimaninseln China MSCI China, Moglicherweise auch Ja
Dollar MSCI EM American Depository Receipts
S-Chips Singapur Singapur- Diverse China Nicht in wesent- Nein
Dollar lichem Umfang
ADR New York US-Dollar Kaimaninseln China MSCI China, Kénnten als Chinese Nein
(American MSCI EM Depository Receipts
Depository nach China zurtickkehren

Receipts)




Uber Jahrzehnte hinweg entwickelte sich der Inlands-Aktienmarkt
abgeschottet vom Rest der Welt. Die Erklarung dafur ist recht
simpel, denn lange Zeit konnten auslandische Anleger nur
beobachten aber nicht investieren. Selbst heute wird dieser Markt
weniger von externen Faktoren getrieben, sondern hauptsachlich
von weniger versierten lokalen Anlegern. Deshalb reagiert der
A-Aktienmarkt geringer auf globale Schocks als Markte in anderen
Landern. Dafur gibt es mehrere Griinde: Auslandische Anleger
spielen eine derart untergeordnete Rolle, dass der A-Aktienmarkt
kaum anfallig fir externe Schocks ist. Die wachsende Zahl der
chinesischen Unternehmen, die von der Binnennachfrage
abhangen, werden weniger stark von globalen Konjunktur- und
Zinszyklen tangiert. In Phasen der Schwache wird der
A-Aktienmarkt durch staatsnahe Unternehmen unterstutzt.

#A" steht fir ...

Die 3.519 auf Renminbi lautenden Aktien, die an den Borsen in
Shanghai und Shenzhen gehandelt werden, sind aus mehreren
Griinden spannend:

+ Der A-Aktienmarkt ist einer der grof3ten Aktienmarkte der Welt

und umfasst eine Marktkapitalisierung von rund 8,2 Billionen USD.

+ Inden Planen Chinas, seine Kapitalmarkte zu entwickeln, um
damit das eigene Altersvorsorgesystem voran zu bringen, spielt
der A-Aktienmarkt eine wichtige Rolle. Ein effizienter Aktienmarkt
hilft, Unternehmen korrekter zu bewerten.

+  A-Aktien spiegeln wichtige Veranderungen in der Wirtschaft
wider. Dazu zahlt insbesondere das Vordringen agiler Unter-
nehmen des Privatsektors, die ihr Angebot auf die Bedurfnisse
anspruchsvoller Kunden im Inland ausrichten.

+ Durch die Integration von A-Aktien in Indizes wie zum Beispiel
MSCI und FTSE Russell, wird nicht nur der aktuelle Zugang fur
auslan-dische Anleger leichter, sondern der Weg fur deren
wachsende Bedeutung in der Zukunft geebnet.

+ Dank der reichlichen Liquiditat und der geringen Korrelation zu
anderen Markten bieten A-Aktien auslandischen Anlegern eine
gute Moglichkeit, ihre Portfolios zu diversifizieren. Trotz der
Besorgnis Uber die Wachstumsverlangsamung und den Handels-
krieg sind die kurzfristigen Gewinnaussichten nach wie vor robust.

Bis vor wenigen Jahren waren die Hurden flr ein Engagement
auslandischer Anleger so hoch, dass sich die meisten Auslander
entweder fern hielten oder nur ein Lippenbekenntnis zur Idee
einer Anlage in chinesischen Inlandsaktien abgaben. Sogar heute
entfallen nur etwa 5% des Streubesitzes auf auslandische Anleger.
Dies obwohl die Behérden und einige vorausschauendere
A-Aktien-Unternehmen erklaren, sie wirden sich ein gréReres
Engagement aus dem Ausland winschen.

Bildquellen: links Manoj Kumar Kasirajan, rechts Lorenzo Lamonica, unsplash
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Erfahrung ist wie eine Laterne am Rucken,
sie beleuchtet nur den Teil des Weges,

der schon hinter uns liegt.

Das Jahr 2018 war gepragt durch globale Handelsspannungen,

welche die Im- und Export-Bilanzen beeintrachtigt haben:

+ HoOhere US-Zinsen, gepaart mit einem starkeren US-Dollar,
haben sich negativ auf Schwellenlanderwahrungen ausgewirkt.

+ Ungewohnt hohe Finanzmarktvolatilitat fihrte in vielen
Schwellenlandern zu Unsicherheit bezlglich der Wachstums-
aussichten.

+ Negative mediale Aufmerksamkeit, hat den Gegenwind noch
zusatzlich verstarkt.

Bildquelle: Aberdeen Standard Investments

Dabei gerat schnell in Vergessenheit, dass fundamental wenig
Probleme existieren. Verglichen mit den meisten westlichen
Landern hat China nur geringe Schulden, kein akutes Uber-
alterungsproblem und die Wirtschaft wachst zumeist mit

ca. 6% p.a.

Wir sehen daher eher Einstiegsmoglichkeiten zu glinstigen
Bewertungen im aktuellen Umfeld anstatt Risiken. Insbesondere
wenn man bedenkt, dass der chinesische Staat ein grol3es
Interesse daran hat, den Aktienmarkt weiter zu entwickeln.

Konfuzius

Naturlich gehen wir auch von Risiken aus, das ist Kernbestandeteil
unserer Analyse. Zu den Hauptrisiken fur ein weiterhin robustes
Wachstum zahlen eine Eskalation des Protektionismus, verscharfte
Finanzmarktturbulenzen und deren Wechselwirkungen mit
inlandischen fiskalischen und finanziellen Schwachen.

Allerdings tGberwiegen fur uns die Chancen, denn ein Punkt wurde
bis jetzt noch nicht erwahnt. 2021 feiert die Kommunistische Partei
Chinas ihr 100jahriges Jubilaum.

Bildquelle: Nick Fewings, unsplash

Und so wie Herr Trump unserer Meinung nach 2020 im Jahr der
nachsten Prasidentschaftswahlen einen Deal verkiinden mochte,
so mochte China in 2021 der Welt zeigen zu welchem Erfolg,
Reichtum und insbesondere Frieden der ,Kommunismus"”
fihren kann.

Wir sehen daher das Potenzial des chinesischen Drachen als
weiterhin stark an.
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»Durch den Umbau der chinesischen Volkswirtschaft hin
zu einem starker von der Inlandsnachfrage getriebenen
Wachstum ergeben sich attraktive Anlagemaglichkeiten.
FUr Investoren ist es daher wichtig, auch das eher
inlandsorientierte A-Aktien-Segment zu beachten.

Sonst entgeht ihnen ein signifikanter Anteil interessanter
chinesischer Large Caps.”

Nicholas Yeo
Director und Head of Equities, China und Hongkong

Bildquelle: shutterstock
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Chinas Unternehmen bieten Zugang zum
groldten Binnenmarkt der Welt

Wir glauben daran, dass Unternehmen, die Qualitat und Kunden-
bedurfnisse in ihren Fokus stellen, sich langfristig immer
durchsetzen werden. Diese Werte finden sich auch in unserem
Investmentprozess wieder. In unserer DNA liegt es, mdglichst
lange Partnerschaften anzustreben.

In China finden wir besonders viele Unternehmen, die diese
Kriterien unserer Meinung nach erfullen. Daraus resultiert eine
Uberdurchschnittliche Haltedauer der Unternehmen, fir die wir
uns entschieden haben. Die Umschlagsrate unseres China A
Shares Equity Fund liegt bei nur 12,5% pro Jahr.

Dies liegt fur uns im Wesentlichen an Trends, an denen chinesische
Unternehmen gerade erst anfangen zu partizipieren.
Urbanisierung zum Beispiel und dem daraus resultierenden
Ausbau von Infrastruktur oder technologischer Fortschritt, sei es
bei Elektromobilitat oder bei Netzstandards wie 5G, aber auch der
lokale Konsument, der gerade seine Kaufkraft entdeckt.

Ein Blick auf die 500 umsatzstarksten Unternehmen der Welt
zeigt, wie stark China bereits ist. Fir das Jahr 2025 erwarten wir,
dass 120 dieser Firmen aus China kommen werden. Ein Blick in
die Portfolios deutscher Anleger hingegen zeigt - zumindest
statistisch - wie wenig Beachtung solche Erkenntnisse bisher in
den Anlage-Entscheidungen gefunden haben.

Titelbeispiele unseres Portfolios sind unter anderem:

Hangzhou Hikvision Digital, als der groRte Anbieter in China fur
Uberwachungstechnologie. Gerade bei Privatpersonen ist generell
eine erhohte Nachfrage nach Sicherheitskomponenten spurbar.

In China halten wir aber auch Banken, da die Fristentransformation
noch intakt ist und durch die Zinsniveaus ordentliche Margen
anfallen, die in guten Gewinnen resultieren.

Ping An Insurance wiederum folgt dem Trend der alter werdenden
Gesellschaft und bietet Versicherungsschutz in fast allen
Lebensbereichen an.
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© ist Eigentum der juristischen Personen, die in den einzelnen Logos genannt sind.

Die Unternehmensangaben dienen nur zur Veranschaulichung des Managementstils von
Aberdeen Standard Investments und dirfen nicht als Anhaltspunkt fur die Wertentwicklung
oder als Aufforderung zum Kauf der Aktien verstanden werden.



Grinde fur ein Investment: Chinas lokaler Aktienmarkt "

Zwei besonders spannende Trends in China

Chinesische Reiselust

Chinesen sind bereits jetzt Reiseweltmeister, vor US-Amerikanern
und Deutschen. Dabei hat bislang nur ein Bruchteil der Chinesen
einen Reisepass. Die Anzahl der Passe in der Bevolkerung ist
mittlerweile auf etwas mehr als 10 % gestiegen, hat aber noch viel
Potenzial nach oben. In 2020 soll dadurch die Zahl der chinesischen
Reisenden auf Gber 200 Millionen steigen. Nach einer ersten Welle
von Gruppenreisenden kommen nun auch immer mehr jingere
Individualreisende. Und wer sich in China grol3e Reisen leisten
kann, ist eher wohlhabend und dreht dann im Urlaub nicht jeden
Cent um. Das ist der Ruf, der chinesischen Reisenden vorauseilt.

Der Handelsverband Bayern etwa hat 2017 ermittelt, dass ein
chinesischer Minchen-Tourist pro Tag im Schnitt in vier Geschaften
insgesamt 513 Euro ausgibt - 150 Euro mehr als arabische
Besucher.

Trier ist Ubrigens eine der deutschen Stadte, die sich verstarkt mit
der Prasenz chinesischer Reisender auseinandersetzt. In Trier gibt
es romische Geschichte und Wein - beides wird touristisch genutzt.
Aber Trier ist auch die Geburtsstadt von Karl Marx, der in China zu
den bekanntesten deutschen Personlichkeiten zahlt. Im Mai 2018
wurde anlasslich des 200. Marx-Geburtstags eine 4,40 Meter hohe
Bronzestatue des Kunstlers Wu Weishan auf dem Simeonstiftplatz
enthullt, ein Geschenk der Volksrepublik.

Diesen Trend finden wir spannend und investieren daher in Firmen
wie den Flughafenbetreiber Shanghai International Airport, aber
auch bei Chinas fuhrendem Anbieter fur Duty-Free Einkaufe, China
International Travel Services.

Bildquelle: shutterstock

Konsumverhalten

Die chinesischen Konsumenten zahlen zu den optimistischsten
weltweit. Dies ergab erneut der Nielsen Consumer Confidence
Index vom 2. Quartal 2018. Er betrug fur China 113 (nahe dem
Allzeithoch 115) bei einem weltweiten Durchschnitt von 104. Das
hohe Verbrauchervertrauen stutzt sich auf die seit Dekaden real
steigenden Geldeinkommen - und es deutet wenig darauf hin, dass
sich an dieser positiven Stimmung in den nachsten Jahren
grundlegend etwas andern kdnnte. Denn treibende Kraft im
Konsummarkt sind die Vertreter jungerer Altersklassen auf der
Suche nach einem “qualitativ hochwertigen Lebensstil”. Doch auch
die Alteren wiinschen sich mehr Gesundheit und mehr Freude am
Leben.

Weitere Impulse ergeben sich aus der anhaltenden Urbanisierung:
2017 lebten mit 810 Millionen Personen 58,5 Prozent der
chinesischen Bevélkerung in Stadten. Bis 2020 sollen es 60 und bis
2030 sogar 70 Prozent sein. Damit einher gehen auch massive
Anderungen des Konsumverhaltens. Die meisten Verbraucher
kaufen mit steigenden Einkommen nicht mehr, sondern steigen auf
das aus ihrer Sicht hdherwertigere Produkt um. Zum Beispiel
stagniert seit Jahren der mengenmaRige Verbrauch an Bier,
stattdessen werden aber mehr Premiumbiere oder auch Wein
getrunken. Gleiches gilt fir den chinesischen Schnaps Baijiu,
welcher groBtenteils aus Hirse und Wasser gewonnen wird.

Die Firma Kweichow Moutai zahlt zu den Premium Anbietern in
diesem Segment und kann sich seit Jahren Uber steigende
Absatzzahlen freuen. Auch dem Aktienkurs kommt dieses
Verhalten zu Gute, den Titel halten wir seit Auflage des Portfolios.

W EICHOW

MOUTALI

Bildquelle: moutaichina.com
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Warum China A mit
Aberdeen Standard
Investments?

Wir als Aberdeen Standard Investments haben die Region Asien-
Pazifik schon Anfang der 1980er Jahre fur uns entdeckt. Damit
gehdren wir nicht nur zu den Pionieren im Bereich der in Asien
tatigen Investment-Hauser, sondern haben auch einen Schwer-
punkt unserer Tatigkeiten dort verwurzelt.Singapur dient uns als
regionaler Knotenpunkt, mit Hongkong und Shanghai haben wir
zudem zwei Standorte direkt in China.

Wir verwalten den Aberdeen Standard SICAV | - China A Share
Equity Fund seit 2015. Durch unseren stringenten Investment-
prozess halten wir konzentrierte Portfolios mit jeweils 30 bis

50 Aktien . Deshalb ist die genaue Kenntnis der Unternehmen und
ihres Managements fir uns von entscheidender Bedeutung.

Mit Gber 40 Fondsmanagern und weit Gber 100 Analysten in der
gesamten Asien-Pazifik-Region kdnnen wir auf ein starkes Team
zuruckgreifen.

Wir wahlen Unternehmen aufgrund ihrer soliden Bilanzen und ihrer
nachhaltigen Gewinne und Cashflows aus. Diese Unter-nehmen
kénnen relativ unabhangig von Konjunkturzyklen oder
Wahrungsschwankungen weiter wachsen. Wir sehen kurzfristige
Kursrickgange als Chance zur Aufstockung unserer Positionen in
den von uns gehaltenen Qualitatsaktien.

Unsere Portfolios konstruieren wir unabhangig von Benchmarks,
das heil3t, wir sind nicht gezwungen, eine bestimmte Aktie zu
halten, von der wir nicht Gberzeugt sind. Als langfristiger Anleger
sind wir zudem nicht gezwungen zu prognostizieren, wie der
nachste politische Schritt aussehen wird, sondern kimmern uns
eher um langfristige und nachhaltige Entwicklungen der Wirtschaft.

Nicholas Yeo
Director und Head of Equities,
China und Hongkong

,Die Aufnahme von China A in die Indizes ist
eine Anerkennung, die viele internationale
Anleger dazu ermutigen wird, diesen Markt
zum ersten Mal in Betracht zu ziehen.”
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Wie sind unsere
Aussichten fur
China A?

Bewertungen

A-Aktien sind glinstig: Gemessen an unserem Bewertungskorb
bewegt sich der Markt etwa 30% unter dem fairen Wert. In der
Vergangenheit hat sich gezeigt, dass die Bewertungen langfristig
zum Durchschnitt zurtckkehren. Die Ertrage von A-Aktien durften
einen kraftigen Rickenwind erhalten, wenn der Index zum fairen
Wert zuriickkehrt. Uber zehn Jahre hinweg kénnte dies die Ertrage
um etwa 3% pro Jahr verbessern.

Index-Aufnahme

Fast alle groBen Index-Anbieter haben angefangen, China A zu
integrieren, von MSCI Uber FSTE und S&P. Dies bietet einmalige
Chancen, denn Uber die Indices und passive Investments wird viel
Geld nach China gesteuert. Dies ist gut fUr bestehende Investoren,
da die Markte stetig Liquiditatszuflisse verzeichnen, und erlaubt
aktiven Asset Managern, Vorteile daraus zu ziehen.

Zugang

China A bietet Ihnen Zugang zum lokalen Aktienmarkt Chinas und
damit zur grolten Bevolkerungs- und Konsumentengruppe der
Welt.

/' Donald Amstad
ﬁl \ COO Distribution & Head of
| Investment Specialists - APAC
»,Gong Xi Fa Cai"
Geld und Reichtum haben in der chinesischen Gesellschaft einen

enorm hohen Stellenwert. Ubersetzt heiRt dieser Satz so viel wie:
,Viel Glick beim Bemuhen, reich zu werden!”

Gerade in 2019, dem Jahr des Schweins, denn dieses steht in China
flr Besonnenheit, Tugendhaftigkeit und Wohlstand.

Bildquelle: shutterstock
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Fazit

War China friher fur Investoren schwer zuganglich und
irrelevant, so ist es heute die dynamischste Volkswirtschaft

der Welt

Der chinesische Inlands-Aktienmarkt ist ein Markt, der zunehmend
reifer wird. Die Diskrepanz zwischen dem Anteil am
Weltwirtschaftswachstum und dem Anteil der Gewichtung in den
grol3en Indices wird langsam reduziert.

China ist die zweitgrolite Volkswirtschaft der Welt und durfte in
einer Generation die USA Uberholen. Das Land hat auf beispiellose
Weise Wohlstand fur seine Burger geschaffen und diese zur
groldten globalen Konsumentenschicht katapultiert.

Die wachsende Zahl der chinesischen Unternehmen, die von der
Binnennachfrage abhangt, wird weniger von globalen Konjunktur-
und Zinszyklen beeinflusst und zudem durch staatsnahe
Unternehmen unterstutzt. Aus diesem Grund bietet der
Inlandsmarkt auslandischen Anlegern eine effektive Moglichkeit
zur Diversifikation.

Sowohl die politischen Entscheidungstrager als auch die
Marktakteure streben danach, den Markt professioneller zu
gestalten, um einen Kapitalmarkt zu schaffen, der dem
wirtschaftlichen Status Chinas gerecht wird.

Dies ist unserer Meinung nach ein langerer Prozess, sodass die
Qualitat der einzelnen Investments und eine handverlesene

Selektion unabdingbar sind.

China wandelt sich, wandeln Sie Ihr Portfolio mit!

Bildquelle: Li Yang, unsplash
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Wichtige Informationen

Unter der Marke Aberdeen Standard Investments ist das Anlagegeschaft von Aberdeen Asset Management und Standard Life
Investments zusammengefasst.
Die folgenden Risiken sollten beachtet werden, bevor Investmententscheidungen getroffen werden:

+ Der Wert jedes Investments und die Einkinfte daraus kdnnen sinken oder steigen und Sie erhalten méglicherweise weniger als den
investierten Geldbetrag zurtck.

* Eine globale Anlage kann zusatzliche Renditen erzielen und das Risiko streuen. Allerdings kdnnen sich Wahrungsschwankungen positiv
oder negativ auf den Wert lhrer Anlage auswirken.

+ Schwellenmarkte oder weniger entwickelte Lander kbnnen mehr politischen, wirtschaftlichen oder strukturellen Herausforderungen
ausgesetzt sein als entwickelte Lander. Dies kann bedeuten, dass Ihr Geld einem grof3eren Risiko ausgesetzt ist.

Eine Ubersicht aller mit einem Investment in den Fonds verbundenen Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt, das Sie auf der
Homepage aberdeenstandard.de bzw. aberdeenstandard.at finden.

Andere wichtige Informationen
Nur fur professionelle Investoren. Nicht fur Privatanleger geeignet.

Aberdeen Standard SICAV | (,der Fonds") ist ein OGAW-Fonds unter Luxemburger Recht in Form einer Kapitalanlagegesellschaft mit
variablem Grundkapital (SICAV) und der Rechtsform einer Aktiengesellschaft.

Die in diesen Marketing-Unterlagen enthaltenen Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Handel mit
Anteilen an Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar. Sie sind nicht fur die Verteilung an oder die Nutzung durch Personen oder
Rechtssubjekte bestimmt, die die Staatsbulrgerschaft eines Landes oder den Wohnsitz in einem Land oder Gerichtsbezirk haben, in
dem die Verteilung, Veréffentlichung oder Nutzung solcher Informationen verboten ist. Der Fonds ist weder gemal dem United States
Securities Act von 1933 noch gemaR dem United States Investment Company Act von 1940 eingetragen und darf daher weder direkt
noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika einschlieBlich deren Hoheitsgebieten und Liegenschaften oder anderen ihrer
Gerichtsbarkeit unterstehenden Gebieten oder an einen US-Burger bzw. auf dessen Rechnung angeboten oder verkauft werden.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen und Daten stellen keine Anlage-, Rechts-, Steuer oder irgendeine andere
Artvon Beratung dar und durfen nicht als Grundlage fir Anlageentscheidungen oder sonstige Entscheidungen herangezogen werden.
Zeichnungen von Fondsanteilen durfen nur auf der Grundlage des letzten Verkaufsprospektes und den entsprechenden wesentlichen
Anlegerinformationen (“KIID") zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw. Halbjahresbericht getroffen werden.

Die betreffenden Unterlagen und die Satzung kénnen kostenlos bezogen werden: In Deutschland bei Aberdeen Standard Investments
Deutschland AG, Bockenheimer LandstralBe 25, 60325 Frankfurt am Main. Die Zahlstelle fir die Fonds in Deutschland ist Marcard, Stein
& Co. AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg. In Osterreich bei der Informationsstelle und Zahlstelle, Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien.

Die MSCl-Informationen durfen lediglich fir interne Zwecke verwendet werden. Ihre Vervielfaltigung oder Weitergabe in irgendeiner
Form ist nicht gestattet. Auch durfen sie nicht als Grundlage fir irgendeine Komponente von Finanzinstrumenten, Produkten oder
Indizes dienen. Die MSCI-Informationen sind nicht dazu bestimmt, eine Anlageberatung oder eine Empfehlung fur oder gegen
Anlageentscheidungen jeglicher Art zu begrinden und sie durfen nicht in diesem Sinne aufgefasst werden. Historische Daten und
Analysen sind nicht als Hinweis oder Garantie fiir Analysen, Prognosen oder Vorhersagen einer kinftigen Performance aufzufassen.
Die MSCl-Informationen werden ohne Gewahr (,wie besehen”) zur Verfligung gestellt, wobei der Nutzer dieser Informationen das
alleinige Risiko fur ihre Verwendung tragt. MSCI, alle mit MSCI verbundenen Unternehmen und alle anderen, an der Erfassung,
Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen beteiligten Personen (gemeinschaftlich die ,MSCI-Parteien”) lehnen ausdrucklich
jegliche Haftung (einschlieflich jeglicher Haftung fur die Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat, Gesetzeskonformitat,
Markteignung oder Eignung fur einen bestimmten Zweck) beztiglich dieser Informationen ab. Ohne Einschrankung des Vorstehenden
Ubernimmt in keinem Fall eine MSCI-Partei eine Haftung fur direkte, indirekte, besondere, Neben-, Straf- oder Folgeschaden
(einschlief3lich entgangener Gewinne) sowie sonstige Schaden (www.msci.com).

Die steuerliche Behandlung hangt von den Lebensumstanden der einzelnen Anleger ab und kann sich in Zukunft andern.
Ehe Sie Anlageentscheidungen treffen, sollten Sie sich personlich von einem Fachmann beraten lassen.

Erstellt in der Europaischen Union von Aberdeen Standard Investments Luxemburg S.A., zugelassen und beaufsichtigt durch die
Commission de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg. Eingetragen in Luxemburg unter der Nr. S00000822 (UCITS) / A0O0001620
(AIF). Eingetragener Unternehmenssitz: 35a, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.
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