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Nur fiir Vertriebspartner und professionelle Investoren

Allianz Dynamic
Multi Asset
Strategy

SRI 15/30/50/75

Verantwortungsvoll investieren, egal wie hoch die Wellen
schlagen

Dies ist eine Marketing-Anzeige.
Bitte lesen Sie den Prospekt des Fonds und das Basisinformationsblatt,
bevor Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen.
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Mensch & Maschine:

Hohe Flexibilitat ¥ Bewahrter Prozess Bundelung globaler Kompetenz

Hoher Freiheitsgrad bei der Nutzung von *‘} Die Anlagestrategie kombiniert systematische und “ Weltweit agierende Spezialisten-Teams mit
Investmentopportunitaten uber das gesamte * | fundamentale Komponenten mit aktiven 2| langjahrigem Know-how aus den Bereichen Multi

Anlageuniversum hinweg. 1| Risikomanagement.

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Diversifizierung ist keine Garantie fiir Gewinne und schiitzt nicht vor Verlusten. Die Fonds wurden als Artikel 8 der SFDR eingestuft: EU Sustainable
Finance Disclosure Regulation. Die Informationen entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Verdffentlichung. Anleger sollten alle Eigenschaften und/oder Ziele der Fonds, entsprechend der zugehérigen Prospekte und Basisinformationsbléatter beriicksichtigen (regulatory.allianzgi.com).
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI (DMAS) 15/30/50/75
Vier Rendite- /Risikoprofile

Investition in globale Anleihen und Aktien in unterschiedlichem AusmafR!

Allianz DMAS
15

Vergleichbar
mit:

85% Anleihen
\  15% Aktien

Aktienquote: 0% - 35%

Volatilitatsspanne: 3% - 7%

Allianz DMAS
30
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! Vergleichbar
H mit:
\ 70% Anleihen
X 30% Aktien

Aktienquote: 0%-55%
Volatilitatsspanne: 4%-10%

A

Investitionsgradsteuerung bis zu 125%3, Uberschreitung méglich

Allianz DMAS
50

Vergleichbar
mit:
50% Anleihen
50% Aktien

Aktienquote: 0% - 100%
Volatilitatsspanne: 6% - 12%
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1 Vergleichbar \
1 ) |
! mit: !
\ 25% Anleihen H
\ 75% Aktien /
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Aktienquote: 0% - 125%?
Volatilitatsspanne: 10% - 16%

v

Jeder Fonds kann liber Satelliten-Investments wie inflationsindexierte Anleihen, REITs, Private Equity, Rohstoffe, alternative Investments,
Schwellenlander (bis zu 30% des Portfolios)* und hochverzinsliche Anlagen (bis zu 20% des Portfolios)* usw. zusatzliche Chancen nutzen.

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste konnen nicht ausgeschlossen werden. Die neutrale Vermdgensallokation wird jahrlich aktualisiert und optimiert, um den Erwartungen an die Volatilitat gerecht zu werden. ' Global Bonds are
hedged in Euro.? Die Aktienquote des Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 kann durch den Einsatz von Derivaten auf bis zu 125% angehoben werden. 3 Der Fondsprospekt erlaubt ein zusatzliches Marktrisikoengagement bei derivativen Finanzinstrumenten, wobei das

Gesamtrisiko in Derivaten auf 100% des gesamten Portfolio-Nettowerts — nach Aufrechnung von Gegenforderungen und Deckungsposten — begrenzt ist. 4 Fiir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 gilt, es diirfen max. 25% in Schwellenlandern und max. 15% in hochverzinslichen

Anlagen investiert werden. Die hier beschriebenen Investmentfonds stehen méglicherweise nicht in allen Rechtsordnungen oder fiir bestimmte Anlegerkategorien zum Verkauf zur Verfligung.



SRI-Strategien mit starkem Kern gepaart mit opportunistischen
Satelliteninvestitionen

® Lander

()
o
Hochzinsanleihen Sektoren

Unternehmensanleihen @

ande
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® Faktoren
. . . Staatsanleihen @
Variable Zinssatze @ o Thematisches Investieren
o o
Wandelanleihen REITs
Schwellenlanderanleihen o _
® Alternative

@
Inflationsgeschutzte Anleihen Rohstoffe  Investments

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. ' Globale Anleihen werden in Euro abgesichert. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation.
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Risikopramien vereinnahmen — Investition in erfolgreiche Stile
durch einen diversifizierten und risikokontrollierten Stilmix

01 Best Styles vereinahmt 02 ...mit einer stabilen 03 -..und einer diversifizierten 04 -.-weitestgehend unabhangig
Risikopramien langfristig Stilallokation Uber die Zeit... Reprasentierung der Stile... von Markt- und Wirtschafts-
erfolgreicher Investmentstile... unmfeld.

Exposures gezielt steuern

100% !
Value
Value Momentum
80% Momentum | er.ltl_ohnte
Risiken
Quality
60% _
40%
Momentum ok
nicht
— entlohnte
20% nl
Sektoren —» <« Risiken
Quality
0%
'01 '03 '05 '07 '09 11 13 15 "7 19 '21 |

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Schematische Darstellung (keine Referenz zu tatsachlichen Strategie-, Portfolio- oder Produktdaten). Die obigen Diagramme und Aussagen spiegeln den typischen Anlageprozess fiir diese Strategie/diesen Fonds wider. Zu jedem beliebigen
Zeitpunkt kdnnen andere Kriterien den Anlageprozess beeinflussen. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kénnen nicht ausgeschlossen werden. Diversifizierung ist keine Garantie fiir Gewinne und schiitzt nicht vor Verlusten.



AllianzGl Best Styles Global Developed Equity SRI Focus

Erfolgsbilanz des GIPS Composite

Relative Performance ggu. MSCI World Ext. SRI 5% IC Index (Schlusskursbewertung, EUR, brutto in %)

10
8
6
4

2
0 L N\

Allianz @)

Global Investors

Wichtige Fakten zur Strategie

Performance (11.19 bis 04.25)

MSCI World Ext.

~—~ ¥ VvV Y
-2
Okt 2019 Okt 2020 Okt 2021 Okt 2022 Okt 2023 Okt 2024

6

1,7 1,8

-0,6

-2

2019 (NOV-DEZ)* 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

Benchmark SRI 5% IC Net
Mehrrendite 1,6% p.a.
Tracking Error 2,1% p.a.
Information Ratio 0,8

AuM (zum 04.25)

Composite (Best Styles

Global Developed Equity € 3,0 Mrd.

SRI Focus)

Strategie (inkl.

Aktienanteil von Multi- € 12,6 Mrd.

Asset-Mandaten)

Quelle: Performance-Daten fiir Fonds und Benchmark basierend auf offiziellen Daten von IDS zum 30.04.2025, in EUR, grafische Darstellung von AllianzGl. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen. Angaben brutto vor Gebiihren. Individuelle Kosten, wie

z.B. Verglitungen, Provisionen und andere Geblihren wurden nicht beriicksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wenn die Wahrung, in welcher die friihere Wertentwicklung dargestellt wird, von der Heimatwahrung des Anlegers

abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen hoher oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Wahrung des Anlegers umgerechnet wird. AllianzGl Best Styles Global Equity SRI Focus Composite Performance

Auflegungsdatum: 16.10.2019. Die oben dargestellte Wertentwicklung ist brutto und spiegelt nicht den Abzug von Anlageberatungsgebiihren wider. Die rollierenden 5-Jahres-Renditen sind zusatzliche Informationen und ergénzen die Prasentation des AllianzGl Best Styles Global

Developed Equity SRI Focus GIPS-konformen Composites im Anhang. Siehe zusatzliche Angaben am Ende dieser Prasentation. * Kein volles Kalenderjahr.
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Eine stabile Basis: AlllanzGl Advanced Fixed Income

Anleihenstrategie

Strategische Substituierung von Indextiteln.
Identifikation und Auswahl von Anleihen mit verbessertem Risiko-Ertragsprofil.

Typischerweise werden Staatsanleihen durch ,Covered Bonds* substituiert.

Allokation in die einzelnen Anlageklassen.
Basierend auf taktischen Grinden wie Risikoneigung und Fundamentalparametern.
Duration, Kurven- und Landerallokation sind ebenfalls taktische Elemente.

g Safe Spread Strategie

O

©

A

(@)

= Taktische Allokation

o Selektion am Sekundarmarkt
=

e

8 Selektion am Primarmarkt

Staatsanleihen werden auf Basis einer Liquiditatsanalyse selektiert.
,Covered Bonds* und Unternehmensanleihen werden auf Basis unserer Rich/Cheap-

Analyse ausgewahlt.

Der Primarmarkt ermoglicht die Erzielung einer Pramie bei Teilnahme an Neuemissionen.
Die Anleihen kénnen dann kurzfristig verkauft und die Erlése wiederangelegt werden.

AllianzGl Advanced Fixed Income basiert auf einem mehrschichtigen Ansatz zur Ausnutzung von Marktineffizienzen

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden.
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Realisierter Mehrwert fur unsere Investoren

Composite Advanced Fixed Income Global

Europdische Staatsanleihen Global Aggregate

Composite
Enhanced Fixed Income

Composite AllianzGl
Advanced Fixed Income
Global

Jan. 2001 - Dez. 2011

Jan. 2012 - Marz 2025

* Outperf.: 0,29% p.a.
e Tracking Error: 0,54% p.a.
¢ Information Ratio: 0,53

¢ VVolumen: 148,41 Mio. EUR

« Benchmark: JP Morgan EMU
Index

* Outperf.: 0,52% p.a.
* Tracking Error: 0,48% p.a.
¢ Information Ratio: 1,08

¢ VVolumen: 3.955,66 Mio. EUR

* Benchmark: Asset Weighted
Benchmark

Jan. 2001 - Marz 2025

* Outperf.: 0,41% p.a.

e Tracking Error: 0,51% p.a.

¢ Information Ratio: 0,81
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Relative Wertentwicklung per 31.03.2025 in % p.a.
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m Composite EFI vs. Benchmark ® Composite AFI Global vs. Benchmark

AFl ist in der Lage, eine positive Performance in strukturierten festverzinslichen Portfolios zu erzielen

Quelle: IDS GmbH - Analysis and Reporting Services (IDS), eine Tochter der Allianz SE. Stand: 31.03.2025. Composite AllianzGl 0412 — Enhanced Fixed Income; Auflage Jan. 2001. Seit Ende 2011 ist die Performance des Composites AllianzGl 0200 abhangig von der Entwicklung des
Composites AllianzGl 0412. Aufgrund einer Reorganisation von Allianz Global Investors endet das Composite AllianzGl 0412 am Ende des Jahres 2011. Die Fixed Income Plattform von Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH trug die Verantwortung fiir dieses Composite
bis Ende 2011 und hat eine Einhaltung der GIPS-Standards bis dahin nicht angestrebt. Allianz Global Investors GmbH (bis 30.08.2012 Allianz Global Investors Kapitalanlagegesellschaft mbH) erfillt die Voraussetzungen des GIPS-Standards. Die friihere Wertentwicklung ist kein

verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Die gezeigte Performance ist vor Abzug von Gebuhren und in EUR denominiert. Rundungsdifferenzen mdglich.
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Multi-Asset erfolgreich mit dem ,Quantamental”-Ansatz managen

igi

Fundamentale Bewertung

Fundamental Multi Asset
Investment Council (FMAIC)

rg
Gregor M.A. Hirt, CAIA
Global CIO Multi Asset
(1996*)

M. Stahlhacke,

CFA, FRM, CAIA

Head of Active
Allocation Retfail

(1995°) FMAIC-

J. Chai, PhD, CFA
Portfolic Manager
(20127)

members
3
L 4
C. Marsala I. Mainert
Head of Multi Asset CIO Multi AssetEurope
Solutions g (1988%)
2001 y
( ) RS

H. Kos, PhD, CFA

Head of Multi Asset
Fundamental Investing

Price

Active weight

@

Systematischer Ansatz

» lime

Time

&

Risiko- und
Stabilitatsmanagement

12 months (rolling)

A

Current
8 risk
5 budget
2 Initial risk d
5 budget Risk budget
°
c
Z

Minimum A===s=ssssssssssssanannnns
risk budget Lower fund price
threshold*

Time

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Nur zur Veranschaulichung. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Die Beschreibung der Kriterien, die fiir den Multi-Asset-Anlage Prozess gelten, dienen nur zur Veranschaulichung. 10
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Anlageklasse

Aktien

Index

S&P 500

Euro Stoxx 50
FTSE 100
TOPIX

MSCI EM

MSCI World
Value vs. Growth

1

g
Fundamentales
Signal

2 3 4

5

Anleihen

EUR Gov. ex Periph.

EMU Peripherie
US Staatsanleihen
EM Anleihen (USD)
EM Anleihen (local)

Kredit

|G Kredit Euro
HY Euro

Wahrungen

JPYUSD
USDEUR

Rohstoffe

Rohstoffe ex Agri
Gold

Die fundamentale

Analyse und
Bewertung mit
klaren Signalen
zeigt die

fundamentale Vision

Aktive Vermogensallokation
Kombination fundamentaler und quantitativer Signale

Anlageklasse

Aktien

Index

S&P 500

Euro Stoxx 50
FTSE 100
TOPIX

MSCI EM

MSCI World
Value vs. Growth

@

Marktzyklus-
signal

Mean
Reversion

Anleihen

EUR Gov. ex Periph.

EMU Peripherie
US Staatsanleihen
EM Anleihen (USD)
EM Anleihen (local)

Kredit

|G Kredit Euro
HY Euro

Wahrungen

JPYUSD
USDEUR

Rohstoffe

Rohstoffe ex Agri
Gold

Quelle: Allianz Global Investors 31.05.2025. Quelle: Allianz Global Investors. Schematische Darstellung. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden.
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Das quantitative
Modell zeigt klare
Anzeichen fir
Markttrends und
Ubertreibungen
(Signale in lokalen
Wahrungen)

1"
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Wirklich aktiv
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75
Anlageklassen im Zeitverlauf

Gewichte der Vermogenswerte im Zeitverlauf (inkl. Derivate) von 31.12.2014 bis 30.04.2025 (in %)

150
1251

1001

75

Exposure

50

25

-25
Dez 2014 Apr 2016 Apr 2017 Apr 2018 Apr 2019 Apr 2020 Apr 2021 Apr 2022 Apr 2023 Apr 2024 Apr 2025

30.04.2025

mAktien mAnleihen Alternative Investments ' Rohstoffe = Kasse

Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen.
Quelle: Allianz Global Investors, Stand: 30.04.2025. 13
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75
Opportunistische/Satellitenanlagen im Zeitverlauf

Detaillierte Opportunistische/Satellitenanlagen im Zeitverlauf (inkl. Derivate) von 31.12.2014 bis 30.04.2025 (in %)

554
Liquide Alternative Investments
Rohstoffe

mGold
CO, Europaische Emissionszertifikate

mNachranganleihen
Inflationsindexierte Anleihen

mHochzinsanleihen
CAT Bonds
Anleihen Schwellenlander
Value-Growth Pairs Trade
US Tech Aktien
US Small Caps

mListed Private Equity

mUS Aktien Nachhaltigkeit

m Aktien Schwellenlander
Aktien Lateinamerika

mAktien Japan
Aktien Immobilien

m Globale Goldminen Aktien

m Aktien Fintech Global
-5 Aktien Finanzsektor

mAktien Euro Nachhaltigkeit

Dez 2014 Apr 2016 Apr 2017 Apr 2018 Apr 2019 Apr 2020 Apr 2021 Apr 2022 Apr 2023 Apr 2024 Apr 2025 Aktien Euro Micro Cap

mAktien China

Exposure

® = aktuelle Allokation

Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Die friihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zukiinftige Renditen schliefen.
Quelle: Allianz Global Investors, Stand: 30.04.2025.

® R ® ®O®

PIR® ® ® ®
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Highlight 2019 Satelliteninvestments
REITs

Leistungsbeitrag auf Fondsebene fiir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 fiir 2019: 2,0%’

16,0 190 Marktumfeld und Griinde fiir das Investment:

14,0 I\ 125 + Steigende Mieten und héhere Nachfrage nach

Lagerhallen aufgrund des gestiegenen Onlinehandels

120
12,0 « 90% der Gewinne werden als Dividenden ausgeschiittet,
115 > stabile Cashflow-Mdglichkeit
X
1 ° . .
° 0.0 110 £ « Taubenhafte Haltung und Zinssenkungen der FED wirkten
£ g sich 2019 positiv auf de
s 80 106 =< : . wm—— - v
S S '
T 3
X -
S \ 100 €
= 60 2
()
95 =
40 —— S
90
2,0 85
0,0 . 80
Dez. 17 Mrz. 18 Jun. 18 Sep. 18 Dez. 18 Mrz. 19 Jun. 19 Sep. 19 Dez. 19

mmm Gewichtung REITs in % (linke Achse) ==Wertentwicklung REITs in % (rechte Achse)

Quelle: Allianz Global Investors, IDS, Bloomberg; 31.12.2019. REITs: iShares Developed Markets Property Yield UCITS ETF. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg

der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kénnen nicht ausgeschlossen werden. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar.

Diese Wertpapiere werden nicht notwendigerweise zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Dokuments oder zu irgendeinem anderen spateren Zeitpunkt im Portfolio enthalten sein. Dieses Beispiel bezieht sich auf die Allokation des Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75. REIT:

Real Estate Investment Trust.  Beitrag Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 A EUR per 31.12.2019, IDS, brutto, Schlusskursbewertung. 15
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Highlight 2020 Satelliteninvestments
Nasdaqg

Leistungsbeitrag auf Fondsebene fiir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 fiir 2020 : 2,6%!

12,0 150 Marktumfeld und Griinde fiir das Investment:

» Tech-Aktien profitierten von COVID-19, da Remote-

10,0 140 _ .
, Arbeit und E-Commerce stark anstiegen
130 » Akkommodierende Fiskal- und Geldpolitik fuhrt zu
8,0 2 Aktienneubewertungen
c
s 120 o * Starke Unternehmensgewinne aufgrund gestiegener
c c .. ..
= 3 Ausgaben fur digitale Produkte
s 60 S AT s 7 7
— § [ "2 ' 7 7
Z 110 : 14
< 40 S
100
2,0 %
0,0 . 80
Dez. 19 Mrz. 20 Jun. 20 Sep. 20 Dez. 20

mmm Gewichtung Nasdaq in % (linke Achse) == \N ertentwicklung Nasdagq in % (rechte Achse)

Quelle: Allianz Global Investors, IDS, Bloomberg; 31.12.2020. Nasdag: NASDAQ 100 E-mini Futures, fiir Wertentwicklung Nasdaq 100 Stock Index. Die friihere Wertentwicklung ldsst nicht auf zukiinftige Renditen schliefen. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige

Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kénnen nicht ausgeschlossen werden. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines

bestimmten Wertpapiers dar. Diese Wertpapiere werden nicht notwendigerweise zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Dokuments oder zu irgendeinem anderen spateren Zeitpunkt im Portfolio enthalten sein. Dieses Beispiel bezieht sich auf die Allokation des Allianz Dynamic Multi

Asset Strategy SRI 75. ' Beitrag Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 A EUR per 31.12.2020, IDS, brutto, Schlusskursbewertung. 16
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Highlight 2021 Satelliteninvestments
Euro Micro-Caps

Leistungsbeitrag auf Fondsebene fiir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 fiir 2021: 1,2%

5,0 200 .. ..
Marktumfeld und Gruinde fiir das Investment:
180 * Micro-Caps profitieren tibermaflig vom Post-COVID-
40 Aufschwung dank starker lokaler Verwurzelung
160 * Anleger suchten Segmente mit Ertragschancen in einem

dauerhaft renditeschwachen Umfeld

* Florierende IPO- und PE-Markte machen viele
europaische Micro-Caps zu Ubernahmekandidaten

3,0
140

120
2,0

Allokation in %

100

Wertentwicklung in %

1,0
80

0,0 60
Dez. 19 Mrz. 20 Jun. 20 Sep. 20 Dez. 20 Mrz. 21 Jun. 21 Sep. 21 Dez. 21

mmm Gewichtung Allianz European Micro Cap IT EUR in % (linke Achse)
-V ertentwicklung Allianz European Micro Cap IT EUR in % (rechte Achse)

Quelle: Allianz Global Investors, IDS, Bloomberg; 31.12.2021. Allianz European Micro Cap. Die friihere Wertentwicklung ldsst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert
und Verluste kénnen nicht ausgeschlossen werden. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar. Diese Wertpapiere werden nicht
notwendigerweise zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Dokuments oder zu irgendeinem anderen spateren Zeitpunkt im Portfolio enthalten sein. Dieses Beispiel bezieht sich auf die Allokation des Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75. ' Beitrag Allianz Dynamic Multi Asset

Strategy SRI 75 A EUR per 31.12.2021, IDS, brutto, Schlusskursbewertung. 17



Highlight 2022 Satelliteninvestments
Rohstoffe
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Leistungsbeitrag auf Fondsebene fiir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 fiir 2022 ytd: 0,5%!'

12

Allokation in %

Dez. 20 Jun. 21 Dez. 21 Jun. 22 Dez. 22

mmm Gewichtung Allianz Commodities | EUR in % (rechte Achse)

=Wertenwicklung Allianz Commodities | EUR in % (linke Achse)

200

175

150

125

100

75

50

25

0

Wertentwicklung in %

Marktumfeld und Griinde fiir das Investment:

Ukraine-Krise fiihrt zu Ol- und Gasknappheit auf den
Weltmarkten

Langerfristige Inflationserwartungen stiitzen Edelmetalle

Der Kampf gegen den Klimawandel sollte ein
struktureller Treiber fur Industriemetalle sein

Quelle: Allianz Global Investors, IDS, Bloomberg; 31.12.2022. Allianz Dynamic Commodities. Die friihere Wertentwicklung ldsst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert
und Verluste kénnen nicht ausgeschlossen werden. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar. Diese Wertpapiere werden nicht
notwendigerweise zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Dokuments oder zu irgendeinem anderen spateren Zeitpunkt im Portfolio enthalten sein. Dieses Beispiel bezieht sich auf die Allokation des Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75. ' Beitrag Allianz Dynamic Multi Asset

Strategy SRI 75 A EUR per 31.12.2022, IDS, brutto, Schlusskursbewertung.

18



Highlight 2023 Satelliteninvestments

Japanische Aktien
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Leistungsbeitrag auf Fondsebene fiir Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 fiir 2023: 1,0%’

120

10

Allokation in %

0
Dez. 22 Feb. 23 Apr. 23

mmmm Gewichtung TOPIX in % (rechte Achse)

Jun. 23 Aug. 23 Okt. 23

=\ ertentwicklung TOPIX in % (linke Achse)

115

110

105

100

95

90
Dez. 23

Wertentwicklung in %

Marktumfeld und Griinde fiir das Investment:

Die Initiative der Tokioter Borse zielt darauf ab, die
Kapitaleffizienz zu férdern und die Unternehmen auf die
Interessen der Aktionare auszurichten.

Unterstltzende Geldpolitik der Bank of Japan.
Robuste Wirtschaftsdaten und verbesserte Aussichten.

Quelle: Allianz Global Investors, IDS, Bloomberg; 29.12.2023. TOPIX: Tokyo Stock Net Return Index. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht
garantiert und Verluste kénnen nicht ausgeschlossen werden. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar. Diese Wertpapiere werden
nicht notwendigerweise zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Dokuments oder zu irgendeinem anderen spateren Zeitpunkt im Portfolio enthalten sein. Dieses Beispiel bezieht sich auf die Allokation des Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75. ' Beitrag Allianz Dynamic Multi

Asset Strategy SRI 75 A EUR per 31.12.2023, IDS, brutto, Schlusskursbewertung.
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Highlight 2024 Satelliteninvestments
VIX Future

Performance contribution for Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 for 2024: 1,1%"

2 250 . ..
Marktumfeld und Griinde fur das Investment:
 Attraktive Bewertung zu Beginn der Investition aufgrund

500 geringer Volatilitat
15 < » Angst vor einer moglichen Rezession in den USA
£ aufgrund schwacher Konjunkturdaten
(@)
150 5 * Unerwartete Zinserhohung in Japan, die im August 2024
i g zu einem Marktschock und einem weltweiten
5’
g 100 g
<
0,5
50
0 0
Dez. 23 Feb. 24 Apr. 24 Jun. 24 Aug. 24 Okt. 24 Dez. 24

mm \Weighting Generic 15t VIX Future in % (linke Achse === Performance Generic 15t VIX Future in % (rechte Achse)

Quelle: Allianz Global Investors, IDS, Bloomberg; 30.12.2024. VIX: Volatilitatsindex. Die friihere Wertentwicklung 1asst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und
Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar. Diese Wertpapiere werden nicht
notwendigerweise zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Dokuments oder zu irgendeinem anderen spateren Zeitpunkt im Portfolio enthalten sein. Dieses Beispiel bezieht sich auf die Allokation des Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75. ' Beitrag Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy SRI 75 A EUR per 31.12.2024, IDS, brutto, Schlusskursbewertung.
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Satelliten/Opportunistische Investments im Zeitverlauf
Performancebeitrage des Az DMAS SRI 751

REITs « Attraktive und stabile durchschnittliche Dividendenrendite
o
(2019) «  Zinssensitiver Sektor profitierte von Leitzinssenkungen der US-Notenbank FED 2,0%
Nasdaq +  Tech-Aktien waren Gewinner der Corona-Krise 2 6%
(2020) *  Gewinnwachstum durch hohe Nachfrage nach digitalen Produkten ’
Euro Micro-Caps «  Uberdurchschnittliche Teilnahme an Erholung nach COVID 1.29%
. .£L /0
(2021) *  Micro-Caps werden Ubernahmekandidaten im boomenden IPO- und Private Equity-Markt
Rohstoffe » Langerfristige Inflations-erwartungen stutzten Edelmetalle 0.5%
; o
(2022) * Ukraine-Krise fuhrte zu Ol- und Gasknappheit auf den Weltmarkten ’
Japanische Aktien Urlm’Fer.stutzende ('Seldpo!litik dgrjapanischen l\{otenbgnk N o 1.0%
(2023) « Initiative der Tokioter Borse zielt darauf ab, die Kapitaleffizienz und Aktionarsinteressen zu yJ /0
unterstitzen
Long-Vol-Strategie Opportunistische A.bs!cherlljlngsposmon o
*  Trug durch gutes Timing wahrend der Marktturbulenzen Anfang August 2024 zur 1 ,1 Yo
(2024) ureh gutes i
Portfoliostabilitat bei

Quelle: Allianz Global Investors, IDS, Bloomberg; 2025. Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schlieRen. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kénnen nicht
ausgeschlossen werden. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar. Diese Wertpapiere werden nicht notwendigerweise zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Dokuments oder zu irgendeinem anderen spateren Zeitpunkt im Portfolio enthalten sein. ! Beitrag zur Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 aus IDS, vor Gebiihren und zu Schlusskursen.
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klaren Signalen
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Aktive Vermogensallokation
Kombination fundamentaler und quantitativer Signale
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Index
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Euro Stoxx 50
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TOPIX

MSCI EM

MSCI World
Value vs. Growth

@
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Mean
Reversion
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EM Anleihen (local)
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|G Kredit Euro
HY Euro
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JPYUSD
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Gold

Quelle: Allianz Global Investors 31.05.2025. Quelle: Allianz Global Investors. Schematische Darstellung. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden.
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Das quantitative
Modell zeigt klare
Anzeichen fir
Markttrends und
Ubertreibungen
(Signale in lokalen
Wahrungen)
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 Aktuelle
Positionierung der Anlageklassen

Positionierung zum 31.05.2025 (in %)

Globale Aktien (inkl. Futures: 3,7) 67,5
Globale Anleihen (inkl. Futures: 9,5) 18,2 Aktien
Opportunistische/Satellitenanlagen 35,7
Aktien Schwellenlander 7.4
Aktien Euro Nachhaltigkeit 5,1
Globale Goldminen Aktien 2,4 _
US Small Caps 2,2 Anleihen
Aktien China 1,8
Aktien Finanzsektor 1,0
Aktien Euro Micro Cap 0,8
Aktien Japan 0,3 Rohstoffe
Value-Growth Pairs Trade -0,1
CAT Bonds 2,8
Anleihen Schwellenlander 1,7
Nachranganleihen 1,4 Alternative
Hochzinsanleihen 1,1 Investments
Gold 4.4
Rohstoffe 1,6
Liquide Alternative Investments 1,8

Quelle: Allianz Global Investors, IDS GmbH, 31.05.2025. Globale Anleihen sind in Euro abgesichert. Darstellung erlaubt keine Prognose fir eine zukiinftige Portfolioallokation. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schliefen.
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88,4%
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Beispiel fur ein Satelliteninvestment:
Aktien Schwellenlander

Investitionen in Schwellenlanderaktien sind aufgrund ihrer hoheren
Wachstumsraten attraktiv, die durch die rasche Industrialisierung und eine
wachsende Mittelschicht angetrieben werden. Diese Markte bieten wertvolle
Diversifizierungsvorteile, da sie sich oft anders verhalten als die entwickelten
Volkswirtschaften, was zur Stabilisierung eines Portfolios beitragt.
Technologische Fortschritte und ein verbesserter Zugang zu den
Finanzmarkten machen Schwellenlander zu einer praktikablen und attraktiven
Option fUr zukunftsorientierte Anleger.

Anlagen in Schwellenlander-Aktien sind derzeit aus unserer
Sicht aus folgenden Griinden attraktiv:

+ Attraktive Bewertungen, die zu vielversprechenden langfristigen
Renditeerwartungen flhren. Derzeit liegen unsere 5-Jahres-
Renditeprognosen fur Schwellenlanderaktien etwa 2% tiber denen fir
Nordamerika.

* Erwarteten Zinssenkungen sollten deutlich positiv sein.

» Betonung von Schwellenlanderregionen, die vom Reshoring profitieren,
z.B. mit einem Osteuropa Aktienfonds.

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen aufern oder die Zukunft betreffende
Aussagen machen, kdnnen diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatséchlichen
Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen daher wesentlich von den geduRerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Es besteht
unsererseits keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren. Diversifikation ist keine Garantie fiir einen Gewinn oder Schutz vor
Verlusten.
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Beispiel fur ein Satelliteninvestment:
Gold

Gold kann bei wirtschaftlicher Unsicherheit als sicherer Hafen dienen, als
Absicherung gegen Inflation fungieren und bietet aufgrund seiner geringen
Korrelation mit anderen Anlageklassen wertvolle Diversifizierungsvorteile.
Gold ist hoch liquide und profitiert vom begrenzten Angebot und seiner
historischen und kulturellen Bedeutung. Dartiber hinaus wertet Gold in Zeiten
schwacher Wahrungen haufig auf, was es zu einem zuverlassigen
Wertaufbewahrungsmittel unter verschiedenen Marktbedingungen macht.

Gold gefallt uns derzeit besonders gut, da es:

* Durch die Bemuhungen insbesondere der BRICS-Lander unterstutzt wird,
sich unabhangiger vom US-Dollar zu machen (De-Dollarisierung).

» Bietet einen attraktiven Ersatz fiir Staatsanleihen, die unter einer hoheren
Verschuldung und maoglicherweise untragbaren Zinslasten leiden konnten.

» Dient als Absicherung in Zeiten erhdhter geopolitischer Risiken.

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen aufern oder die Zukunft betreffende
Aussagen machen, kdnnen diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatséchlichen
Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen daher wesentlich von den geduRerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Es besteht
unsererseits keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren. Diversifikation ist keine Garantie fiir einen Gewinn oder Schutz vor
Verlusten. BRICS : Brasilien, Russland, Indien, China, Stdafrika, Iran, Agypten und die Vereinten Arabischen Emirate.
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Beispiel fur ein Satelliteninvestment:
Katastrophenanleihen

Katastrophenanleihen bieten Anlegern das Potenzial fur héhere Renditen
im Vergleich zu traditionellen festverzinslichen Anlagen, da diese neben der
festen Rendite einer sicheren Anlage einen variablen, meist hoheren
Zinsaufschlag bietet. Katastrophenanleihen verbessern zusatzlich die
Portfolio-Diversifizierung und mindern das Gesamtrisiko, da sie weitgehend
unkorreliert mit Aktien und Anleihen sind. Daruber hinaus bieten sie Zugang
zu den Renditen des globalen Ruckversicherungsmarktes, ohne zu den
individuellen Unternehmensrisiken exponiert zu sein.

Katastrophenanleihen gefallen uns derzeit besonders gut,
weil sie:

» Historisch hohe Renditen bieten:

— Haufigere und schwerere Naturkatastrophen erhdhen den
Kapitalbedarf und somit auch die Renditeanforderungen.

— Steigende Inflation und héhere Zinsen treiben sowohl die
Schadenskosten als auch den Wettbewerb mit anderen Anleihen in
die Hohe

* Eine geringe Korrelation zu traditionellen Anlageklassen aufweisen.

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen dufern oder die Zukuntft betreffende

Aussagen machen, kdnnen diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen

Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen daher wesentlich von den geduRerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Es besteht
unsererseits keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren. Diversifikation ist keine Garantie fiir einen Gewinn oder Schutz vor
Verlusten.
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MULTI ASSET

Bester Asset Manager
aso

Allianz Global Investors

WINNER
2025

Allianz Global Investors ist der Gewinner in

der Kategorie "Bester Asset Manager -
Multi-Asset" in Deutschland, Osterreich und
der Schweiz.’

Bester Manager: Multi Asset Funds Aggressiv EUR

Marcus Stahlhacke

ist der "Beste Manager

in der Kategorie EUR
Aggressiv

EUR Aggressive Mischfonds
Kategorie".2

1Allianz Global Investors wurde von der Scope Analysis GmbH als Gewinner in der Kategorie "Bester Asset Manager - Multi-Asset" aus 547 Asset Managem in Deutschland, Osterreich und der Schweiz ausgewahlt. Die Scope Investment Awards 2025 basieren auf quantitativen Kriterien (Scope Rating
Uber 5 Jahre und Performance Uber die letzten 12 Monate) und qualitativen Kriterien (Bewertung des Fondsmanagements, Investmentprozess). Quelle: Scope Fund Analysis GmbH; Stand: 14. November 2024. # 4009310
Eine Rangliste, ein Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator fiir die zukiinftige Performance und kann sich im Laufe der Zeit andern. 2Marcus Stahlhacke wurde von Citywire als bester Portfoliomanager in der Kategorie "EUR Aggressive Mischfonds" ausgezeichnet. Der Preis fiir den besten

Fondsmanager wird an den Manager mit der hdchsten risikoadjustierten Performance in einem bestimmten Sektor in Deutschland Uber die letzten drei Jahre bis Ende Dezember 2023 verliehen. Sie basiert auf der individuellen Erfolgsbilanz aller von dem Manager verwalteten Fonds in diesem Sektor 28
Uber diesen Zeitraum. Quelle: Citywire; Stand: 17. April 2024.




Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 A EUR
Wertentwicklung vs. Median der Morningstar Peergroup

Wertentwicklung von 31.03.2015 bis 31.03.2025 (in %)

200

180 1

160

140 1

120

100 1

Allianz ()

Global Investors

80
Mrz 2015 Mrz 2017

HAllianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 A EUR BEUR Aggressive Allocation - Global

T

Mrz 2023

(in %) Allianz Dynamic Multi EUR Aggressive Differenz
Asset Strategy SRI 75 -  Allocation - Global
A - EUR
2015 5,43 £, 37 0,06
2016 9,59 3,59 6,00
2017 9,03 7,27 1,76
2018 -9,44 -9,13 -0,31
2019 21,47 19,18 2,29
2020 3,81 4,29 -0,48
2021 30,82 16,47 14,35
2022 -15,61 -14,82 -0,79
2023 14,86 10,87 3,99
2024 17,08 12,66 4,42
YTD -3,62 -3,30 -0,32
1 Jahr 2,73 2,95 -0,22
3 Jahre p.a. 4,26 3,03 1,23
5 Jahre p.a. 11,58 8,68 2,90
10 Jahre p.a. 6,36 3,85 2,50

Berechnungsbasis: Nettoinventarwert, nach Kosten, Ausgabeaufschlage nicht berlicksichtigt; Ausschittungen wieder angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schlieBen. Anfallende Ausgabeaufschlége reduzieren das eingesetzte Kapital sowie
die dargestellte Wertentwicklung. Allen genannten Anteilklassen/Investmentfonds liegen die gleichen Anlageziele und -strategien sowie Risikoprofile und Gebiihrenstrukturen zugrunde. Die friihere Wertentwicklung Iasst nicht auf zukiinftige Renditen schliefen.

Quelle: Allianz Global Investors, Stand: 31.03.2025.
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75

Performance im Vergleich zu Wettbewerbern der Morningstar-Peergroup

Risk-Reward 10 Years

Time Period: 01.05.2015 to 30.04.2025
Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - EUR Aggressive Allocation - Global  Currency: Euro  Source Data: Total, Monthly Return

9,0

7,0 .

5,0

3,0

1,0

Return

-1,0
0,0 3,0 6,0 9,0 12,0 15,0 18,0

Std Dev
m Allianz Dyn MItAst Stgy SRI75 | EUR EAA Fund EUR Aggressive Allocation - Global
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Berechnungsbasis: Anteilwert (Ausgabeaufschlage nicht berticksichtigt); Ausschiittungen wieder
angelegt. Berechnung nach BVI-Methode. Die frilhere Wertentwicklung Iasst nicht auf zukiinftige
Renditen schlieBen. Anfallende Ausgabeaufschlége reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die
dargestellte Wertentwicklung. Alle Angaben zur Wertentwicklung des Allianz Dynamic Multi Asset
Strategy SRI 75 - | - EUR (ISIN LU1089088402) aufgelegt am 27.08.2014Die friihere
Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen.

TER (Total Expense Ratio): Gesamtkosten (ohne Transaktionskosten), die dem Fonds im letzten
Geschéftsjahr belastet wurden: 1,75 %
Quelle: Allianz Global Investors; Daten vom 01.05.2015 bis 30.04.2025.



Mensch & Maschine:

Hohe Flexibilitat

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste konnen nicht ausgeschlossen werden. Diversifizierung ist keine Garantie fiir Gewinne und schiitzt nicht vor Verlusten. Die Fonds wurden als Artikel 8 der SFDR eingestuft: EU Sustainable Finance 31
Disclosure Regulation. Die Informationen entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Veréffentlichung. Anleger sollten alle Eigenschaften und/oder Ziele der Fonds, entsprechend der zugehdrigen Prospekte und Basisinformationsblatter berticksichtigen (regulatory.allianzgi.com).
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Neue EUR-Anteilsklassen mit attraktiven Ausschuttungen

Neue Anteilsklassen mit Ausschuttung

3% p.a.

Monatliche Ausschiittung

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 30 AM5 EUR
ISIN: LU2933436169 / A40UHO

4% p.a.

Monatliche Ausschittung

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50— AM5 (EUR)
ISIN: LU2933436326 / A40UH1

6% p.a.

Monatliche Ausschittung

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 75— AM5 (EUR)
ISIN: LU2933436599 / A40UH2

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 31.03.2025; Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieRen. Anfallende Ausgabeaufschldge reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung.
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Vordefinierte Volatilitat fur jedes Risikoprofil

Erwartete Rendite p.a.
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,«" “~\ II
Ve {0 0425% 1\
{7 04100% i Aktien 5
g Aktien N @T75%
\ \\ /
\ . D50% Ny rd
\\\ S -
[ Az DMAS SRI 75
Az DMAS SRI 50
Az DMAS SRI 30
Az DMAS SRI 15 Volatilitatsspanne 10%-16% p.a.
Volatilitatsspanne 6%-12% p.a.
Volatilitatsspanne 4%-10% p.a.
Volatilitatsspanne 3%-7% p.a. -~
2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14% 15% 16%

Erwartete Schwankungsbreite (Volatilitat p.a.)

Die DMAS SRI Fondsfamilie bietet zusatzliche Moglichkeiten wie alternative Anlagen, Schwellenlander
und hochverzinsliche Investments, wobei die Gewichtung vom gewahlten Profil abhangt.

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Nur zu illustrativen Zwecken. Keine Indikation fiir zukiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden. SRI: Socially Responsible Investing.
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Volatilitatsoptimierte Vermogensallokation: Jahrliche
Uberprufung
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Wahl des Punktes der Effizienzgrenze, der mit dem gewiinschten Risikoniveau ubereinstimmt, Beispiel fur ein ausgewogenes Portfolio

A
®
[ VOLA optimierte Mischung -
2 Equities -
E -~
, ]
&9 ............................................................................. - " -
O Renditeziel -
[ -
h = -
@ - :
s ~ '
T -~ ‘. Statische Mischung:
” 50% Aktien / 50% Anleihen
Vg 5
7

v

Erwartete Volatilitat p.a.

Quelle: risklab/Allianz Global Investors, 2025. Nur zu illustrativen Zwecken. Die Veranschaulichung ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden.
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Das Wesentliche des Anlageprozesses: Aktive Vermogensallokation

ipi

79 Experten, darunter Portfoliomanager und
Wirtschaftswissenschaftler, geben eine grund-
legende Einschatzung der globalen Markte

Fundamentale Bewertung

Fundamental Multi Asset Investment Council
(FMAIC)

ﬂil
Gregor M.A. Hirt,
i CAIA
Global CIO Multi Asset
M. Stahlhacke, . Chai, PhD, CFA

CFA, FRM, CAIA ’
Head of Retail Portfolio Manager

Multi Asset FMAIC-

members j
<
C. Marsala I. Mainert
Head of Modular CIO Core
Multi Asset Multi Asset
<

H. Kos, PhD, CFA
Head of Growth
Multi Asset

@

Quantitative Analyse zur Erfassung des
Marktzyklus und zur Ermittlung mittelfristiger
Trends

Systematischer Ansatz

normal exzessiv normal

Kurs

» Zeit

»

Zeit

Aktives Gewicht

7

Risiko- und Stabilitatsmanagement

Kontinuierliche Kontrolle und Uberprifung der
Volatilitatsbandbreiten und des
Value-at-Risk

12 Monate (rollierend)

A
Aktuelles

.g Risiko-

5 Anfangsrisiko- budget

§ budget Risikobudget

s}

s

Mindestrisikobudget Fondspreisuntergrenze!
Zeit

Quelle: Allianz Global Investors, 2025. Nur zu illustrativen Zwecken. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kénnen nicht ausgeschlossen werden. Die Beschreibung der fiir den Multi-Asset-Investitionsprozess geltenden Kriterien dient lediglich der Veranschaulichung.
' Die Fondspreisuntergrenze stellt keine formale Garantie dar. Der Fondspreis kann zu jeder Zeit unter das angestrebte Niveau fallen.
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Ansatz

Aktien
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Fundamentale Analysen erganzen unseren systematischen

Fundamental Multi Asset Investment Council (FMAIC)

Anleihen und Wahrungen
* Cordula Bauss (1997%)

« Steve Atallah (2001%)

12 Gruppenmitglieder

Andreas de Maria Campos, CFA, CAIA (2013%)
Stefan Rondorf, CFA (2006*)

11 Gruppenmitglieder
@-Branchenerfahrung: 13 Jahre

Economics & Strategy
°

Stefan Hofrichter, CFA (1996%)
Martin Hochstein, CFA (1998*)

6 Gruppenmitglieder**
@-Branchenerfahrung: 26 Jahre

Cross-Asset

Michael Stamos, PhD, CFA (2007*)
Timo Teuber, PhD, CFA (2009%)

14 Gruppenmitglieder
@-Branchenerfahrung: 21 Jahre

Alpha Extension

@-Branchenerfahrung: 19 Jahre

<,

Gregor M.A. Hirt, CAIA

Global CIO Multi Asset
(1996%)

Rohstoffe
[

2

M. Stahlhacke,

Frederik Fischer, CFA (2004*)
Jingjing Chai, PhD, CFA (2012*)

J. Chai, PhD, CFA
Portfoliomanagerin

H. Kos, PhD, CFA

Head of Growth Multi Asset
(2005%)

* Hartwig Kos, PhD, CFA (2005%)
* Gavin Counsell, FIA (2000%)

11 Gruppenmitglieder
@-Branchenerfahrung: 21 Jahre

Quelle: Allianz Global Investors; Stand: 01.02.2025.
* Branchenerfahrung seit; ** 3 Strategen, davon sind 3 Mitglied in der FMAIC Arbeitsgruppe

CFA, FRM, CAIA
Head of Retail Multi Asset (2012%)
(19957 FMAIC 10 Gruppenmitglieder
- @-Branchenerfahrung: 16 Jahre
g Mitglieder @
) 2
7 9
. 1Y 4 Nachhaltigkeit
C. Marsala I. Mainert ®
gad of Modular Multi Asset ClO Core Multi Asset + Jan Bernhard, PhD, CFA, CESGA (2008*)
(2001%) (1988") «  Manuela Thies, CFA, CESGA (1998%)
3 Gruppenmitglieder
@-Branchenerfahrung: 17 Jahre
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Anlageklassen bewegen sich in Trends: Fallbeispiel globale
Aktien entwickelter Markte
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Global Investors

Signal key

Quelle: Allianz Global Investors, Bloomberg Finance L.P., per 31. Dezember 2024 (jahrliche Aktualisierung). Globale Aktien Industrielander: MSCI World Net Total Return EUR Index. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schliefen. Die Marktzyklusindikatoren

reprasentieren eine Analyse von Allianz Global Investors von Trends auf Basis historischer Preisdaten. Die Analyse der Signale ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden.



Ausnutzung von mittelfristigen Trends
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Global Investors

Trendfolgend (prozyklisch), aber mit vermindertem aktiven Gewicht bei exzessiven Ubertreibungen (antizyklisch)
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Quelle: Allianz Global Investors. Die friihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zukiinftige Renditen schliefen. Nur zu illustrativen Zwecken (keine Referenz zu tatsachlichen Strategie-, Portfolio- oder Produktdaten). Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation.
Die Marktzyklusindikatoren stellen die Analyse von Allianz Global Investors von Trends auf der Grundlage historischer Kursdaten dar. Die Signalanalyse ist kein Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse.
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Trends der Anlageklassen konnen sich in

Richtung, Lange

Starke erheblich unterscheiden
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Quelle: Allianz Global Investors per 31.12.2024. Aktien werden durch den MSCI World Net Total Return EUR Index représentiert, Globale Anleihen werden durch Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR und Bloomberg Global Aggregate Corporate Total
Return Index Hedged EUR reprasentiert, Rohstoffe durch den Bloomberg Commodities Index Euro Total Return. Die friihere Wertentwicklung l&sst nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen. Die Marktzyklusindikatoren reprasentieren eine Analyse von Allianz Global Investors von Trends auf
Basis historischer Preisdaten. Diese Analyse enthélt Meinungen von Allianz Global Investors und ihren Mitarbeitern, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern konnen. Aussagen zur Entwicklung der Finanzmarkte basieren auf den aktuellen Marktbedingungen zum relevanten Zeitpunkt,
die schwanken werden. Diese Analyse wurde nur zu Informationszwecken verteilt, stellt keine Anlageberatung dar und ist weder eine Empfehlung noch ein Angebot fiir ein bestimmtes Wertpapier, eine bestimmte Strategie oder ein bestimmtes Anlageprodukt. Die Analyse der Signale ist

kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse.
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Gesamtrisikosteuerung und angestrebte Absicherung von

Extremrisiken

Ein Beispiel

12 Monate (rollierend)

®

A Aktuelles
Risiko

2 @ Anfangs- budget
(7] .
s risiko-
] budget Risikobudget
5
- - J' JV

Mlnlmum' lllllllllllllllllllllllllllllllllllllll y {

risikobudget Fondspreisuntergrenze' l @
Zeit

® v © O

Der Fondspreis-Hochststand der letzten
12 Monate ( ) bestimmt das
Anfangsrisikobudget.

Das Risikobudget ist die Differenz zwischen Fondspreis
und Fondspreisuntergrenze' (keine formale Garantie).

Das Risikobudget verandert sich Uber die Zeit.

Sinkt das Risikobudget muss das Portfolio ggf. defensiver

ausgerichtet werden.

Zu jeder Zeit ermaglicht ein Minimumrisikobudget in
risikotragende Anlageklassen investiert zu sein.

Ziel: Deutliche Minderung der Verluste in ausgepragten Schwachephasen

Quelle: Allianz Global Investors. Schematische Darstellung. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden. ' Die Fondspreisuntergrenze stellt keine formale Garantie dar. Der Fondspreis kann zu jeder Zeit unter das angestrebte Niveau fallen.
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Performancetreiber ytd 2025

Taktische Vermogensallokation:

Taktische Vermogensallokation: Hohe Aktiengewichtung

Europaische Aktien, insbesondere Banken;
US Value Stock vs. Growth Pairs Trade

] _ Aktien: Magnificent 7
Aktienauswahl: Best Styles SRI Strategie

Long-Vol-Strategie (VIX und Long Puts auf Listed Private Equity und US Small Caps Aktien
EuroStoxx und S&P 500)

Japanische Aktien
Cat Bonds, Gold und Goldproduzenten

Quelle: Allianz Global Investors GmbH. Daten vom 07.04.2025. Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schliefen. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste nicht

ausgeschlossen werden. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar. Diese Wertpapiere werden nicht notwendigerweise zum Zeitpunkt
der Verdffentlichung dieses Dokuments oder zu irgendeinem anderen spéateren Zeitpunkt im Portfolio enthalten sein. Internal 42



Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15/30/50/75
Opportunistische/Satellitenanlagen Investment-Allokationsubersicht

Gewichte* der Zielfonds (in %)

Allianz ()

Global Investors

Morningstar DMAS 15 DMAS 30 DMAS 50 DMAS 75 Kategorie
Rating**
Aktienzielfonds
LU0810595867 S ST SUST CL EM EN EQ F-IUSD*** - 0,00 0,00 0,54 0,53 Aktien Schwellenléander
LU0248176959 SCHRODER INTL EMERG MKTS-AAE*** — 0,10 0,19 0,50 0,49 Aktien Schwellenlander
LU0106817157 SCHRODER INTL EMG EUROPE-AAC*** - 0,77 1,22 2,09 3,03 Aktien Schwellenlander
LU0594339896 ALLIANZ EURO MICRO CAP-ITE - 0,15 0,15 0,62 0,83 Aktien Euro Micro Cap
IEO0B6R52036 ISHARES GOLD PRODUCERS*** - 0,57 1,09 1,73 2,79 Globale Goldminen Aktien
LU1997245680 ALLIANZ CHIN A SHRS-W USD | * ok k 0,50 0,88 0,69 0,77  Aktien China
Aktiensleeve: Best Styles Global SRI 20,23 24,73 51,82 62,03
Rentenzielfonds
LU2593589067 ALLIANZ US INV GR CR-W USD * ok kK 1,38 1,38 1,74 0,87 Rentenfonds
IEOOBDDRDW15  ISHARES JP MORGAN ADVANCED $*** - 2,00 3,05 3,81 1,46 Anleihen Schwellenlander
IEOOBGXQV361 LG ESG EM GV B LC IND-IEURUH*** - 1,01 0,66 0,61 0,38 Anleihen Schwellenlander
LU1361133488 ALLIANZ DY ASIAN HY-WM * ok k 0,20 0,18 0,36 0,68 Hochzinsanleihen
LU1602090547 ALLIANZ-US SHDU HI B-WTH2EUR — 1,00 1,32 1,43 0,48 Hochzinsanleihen
IEO0BJK55C48 ISHARES EUR HIGH YIELD CORP*** - 0,50 0,00 0,00 0,00 Hochzinsanleihen
DEOO0A2DTL86 ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I*** — 2,98 2,23 2,01 1,49 Nachranganleihen
LU0951570927 SCHRODER GAIA CAT BD-IF HD*** - 1,06 0,98 1,03 1,00 CAT Bonds
IEOOBKLTRK46 TWELVE CAT BD-SI2 EURACC*** - 2,14 1,95 2,05 2,00 CAT Bonds
FR0000098683 LAZARD CONVERTIBLE GL-IC EUR*** - 2,04 4,12 0,00 0,00 Wandelanleihen

* Driickt die Nominalsumme der Gewichtung jedes zugrunde liegenden Fonds ohne das Engagement von Derivaten aus.
**© 2007 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; (2) diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert.
Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Beim Morningstar-Rating werden Fonds einer
Vergleichsgruppe betrachtet, die seit mindestens drei Jahren existieren. Als Basis dient die langfristige Wertentwicklung unter Berticksichtigung von Gebuhren und Risiko. Im Ergebnis werden die Fonds mit Sternen, deren Berechnung monatlich erfolgt, ausgezeichnet: Top 10 %: 5 Sterne; folgende 22,5 %: 4
Sterne; mittlere 35 %: 3 Sterne; folgende 22,5 %: 2 Sterne; Flop 10 %: 1 Stern. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator fiir die kiinftige Entwicklung und unterliegt Veranderungen im Laufe der Zeit. Rating per 31.03.2025. Morningstar-Ratings werden nur fiir interne Zielfonds angezeigt.
** Fremdfonds: Bloomberg 30.04.2025.

Die Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Die friihere Wertentwicklung I@sst nicht auf zukiinftige Renditen schlieflen.
Quelle: Allianz Global Investors, Stand: 30.04.2025.
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Allianz ()

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15/30/50/75 iopatinvesr
Opportunistische/Satellitenanlagen Investment-Allokationsubersicht

Gewichte* der Zielfonds (in %)

Morningstar DMAS 15 DMAS 30 DMAS 50 DMAS 75 Kategorie
Rating**
Anleihensleeve: Advanced Fixed Income Global 51,75 42,21 18,91 7,05
Rohstoffefonds
LU0542501423 Allianz Dynamic Commodities | (H2-EUR) - 1,90 1,78 1,85 1,78 Rohstoffe
Sonstige Zielfonds
LU1586358795 ALLIANZ-VOLATILITY STR-I - 0,10 0,97 1,00 1,96 Liquide Alternative Investments

* Driickt die Nominalsumme der Gewichtung jedes zugrunde liegenden Fonds ohne das Engagement von Derivaten aus.

**© 2007 Momingstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; (2) dirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert.
Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige Ergebnisse. Beim Morningstar-Rating werden Fonds einer
Vergleichsgruppe betrachtet, die seit mindestens drei Jahren existieren. Als Basis dient die langfristige Wertentwicklung unter Berlicksichtigung von Gebuhren und Risiko. Im Ergebnis werden die Fonds mit Sternen, deren Berechnung monatlich erfolgt, ausgezeichnet: Top 10 %: 5 Sterne; folgende 22,5 %: 4
Sterne; mittlere 35 %: 3 Sterne; folgende 22,5 %: 2 Sterne; Flop 10 %: 1 Stern. Ein Ranking, Rating oder eine Auszeichnung ist kein Indikator fiir die kiinftige Entwicklung und unterliegt Veranderungen im Laufe der Zeit. Rating per 31.03.2025. Morningstar-Ratings werden nur fiir interne Zielfonds angezeigt.
*** Fremdfonds: Bloomberg 30.04.2025.

Die Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste kdnnen nicht ausgeschlossen werden. Die friihere Wertentwicklung I&sst nicht auf zukiinftige Renditen schlieflen.

Quelle: Allianz Global Investors, Stand: 30.04.2025. 44
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Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15/30/50/75

Chancen und Risiken

Chancen

Auf lange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien (bezieht sich auf Allianz
DMAS SRI 30, Allianz DMAS SRI 50 und Allianz DMAS SRI 75)

Relativ hohe Wertstabilitat von Anleihen guter Bonitat
Ausrichtung auf nachhaltig wirtschaftende Unternehmen und Institutionen

Zusatzliche Ertragschancen durch Beimischung von Schwellenland- und
Hochzinsanlagen

Risiko- und Stabilitatsmanagement mit Volatilitatsbandbreiten und der Value-at -
Risk-Methode (VaR)

Wechselkursgewinne gegenuber Anlegerwahrung maoglich

Quelle: Allianz Global Investors, 2025.

Risiken

» Die Volatilitat (Wertschwankung) des Fondsanteilwerts kann erhoht sein
(bezieht sich auf Allianz DMAS SRI 30, Allianz DMAS SRI 50 und Allianz DMAS
SRI 75).

» Begrenztes Ertragspotenzial von Anleihen guter Bonitat
* Reduzierte Titelauswahl durch Ausrichtung auf Nachhaltigkeit

* Hohe Schwankungsanfalligkeit von Aktien, Schwellenland- und
Hochzinsanlagen, Kursverluste moglich

* Risiko- und Volatilitatsmanagement schlieRen mogliche Verluste nicht aus
» Wechselkursverluste gegenuber Anlegerwahrung maoglich
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ALLIANZGI ADVANCED FIXED INCOME - GLOBAL

Period Composite Gross Benchmark® (%) No of Portilios Period End Total ~ Composite Dispersion Composite St Dev 3Y Benchmark StDev 3Y  Total Firm As.selzts Composite Gross Benchmark p.a. (%)
Return (%) Assets in Million (%) (%) GLOBAL in Million Return p.a. (%)
2023 2.42 1.97 7 2,124.77 1.07 4.53 4.49 369,727 1Year 242 1.97
2022 -7.68 -7.74 7 2,176.21 3.02 4.44 4.28 352,549 2 Years -2.76 -3.01
2021 0.87 0.90 6 1,916.74 2.18 3.44 3.28 555,474 3 Years -1.57 -1.72
2020 1.02 0.57 6 1,929.82 1.59 3.29 3.16 494,505 4 Years -0.93 -1.15
2019 7.31 6.77 6 2,066.62 NA 2.82 2.87 476,289 5 Years 0.67 0.38
2018 0.99 1.16 5 1,757.50 NA 2.83 2.90 440,831 6 Years 0.72 0.51
2017 -1.68 -2.31 6 1,937.98 NA 5.38 5.26 461,353 7 Years 0.38 0.10
2016 4.66 4.54 5 1,787.08 NA 5.57 5.46 440,468 8 Years 0.90 0.65
2015 5.84 5.52 5 1,596.24 NA 6.34 6.24 401,162 9 Years 1.44 1.18
2014 13.85 12.70 7 1,332.77 2.87 5.17 5.11 354,726 10 Years 2.62 2.28

For the purposes of compliance with the Global Investment Performance Standards (GIPS®) the “firm” is defined as Allianz Global Investors. Allianz Global Investors is a global asset management business, operating under the marketing name Allianz Global Investors through affiliated entities worldwide. It
is defined as the group of firms that coordinate their research, investment and/or trading activities (the "Global Investment Platform"). Allianz Global Investor claims compliance with the Global Investment Performance Standards (GIPS®) and has prepared and presented this report in compliance with the
GIPS standards. Allianz Global Investors, and/or its predecessor firm, has been independently verified for the periods 1 January 2007 to 31 December 2022. The verification reports are available upon request. A firm that claims compliance with the GIPS standards must establish policies and procedures for
complying with all the applicable requirements of the GIPS standards. Verification provides assurance on whether the firm’s policies and procedures related to composite and pooled fund maintenance, as well as the calculation, presentation, and distribution of performance, have been designed in
compliance with the GIPS standards and have been implemented on a firm-wide basis. Verification does not provide assurance on the accuracy of any specific performance report. As of 31 December 2023, the firm had approximately EUR 370 billion in assets under management. Also operating under the
marketing name Allianz Global Investors, there are certain investment advisory firms that are not part of the Global Investment Platform that have approximately EUR 164 billion in assets under management. While these firms are affiliates of the firm they are excluded from the definition of the firm for
purposes of GIPS and their assets under management are therefore excluded from Total Firm Assets. For periods ending before 31 December 2012, the firm was defined as a global investment advisory organization, consisting of separate affiliated firms, which operated under the brand name RCM ("RCM
Global"), and the Global Investment Platform consisted only of those entities included within the RCM Global GIPS Firm definition. In 2012, through a global restructuring of the Allianz Global Investors business, the Global Investment Platform was expanded to include additional investment advisory firms.
Total Firm Assets prior to 2012 reflect only those assets of RCM Global. Policies for valuing investments, calculating performance, and preparing GIPS reports are available upon request. The firm's list of composite descriptions is available upon request. The firm's list of pooled fund descriptions for limited
distributed pooled funds is available upon request. The firm's list of broad distribution pooled funds is available upon request. GIPS® is a registered trademark of CFA Institute. CFA Institute does not endorse or promote this organization, nor does it warrant the accuracy or quality of the content contained
herein. To obtain a list and description of all of Allianz Global Investors’ composites, or for a complete list of the firms that comprise Allianz Global Investors and their periods of verification, please call +49 69 2443-12000 or write to Allianz Global Investors GmbH, Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323
Frankfurt am Main. Allianz Global Investors German Branch presents the ALLIANZGI ADVANCED FIXED INCOME - GLOBAL strategy in Europe. A complete list and description of Allianz Global Investors' composites is available upon request. Additional information regarding the firm's policies and
procedures for calculating and reporting performance is available upon request. The portfolios within this composite may and do invest in non-benchmark securities. Further information is available upon request.

AllianzGl Advanced Fixed Income - Global (AFI-Global) was set up in April 2012 with an inception date of 01/01/2012. It contains all accounts managed by Allianz Global Investors that follow the Allianz Global Investors Advanced Fixed Income investment process with a transregional or global benchmark.
The strategy is active, disciplined and individualised to each investor's needs. Activity is measured as deviation against a benchmark in fields Sovereign, Covered, Corporate Bonds or Aggregate. Discipline is expressed by constraints like Tracking Error (TE), Value At Risk or Maximum Drawdown. Flexibility
is offered to our investors in the construction of guidelines and benchmarks on a transregional or global basis. The funds within the composite may apply hedging and leverage strategies according to the investor’s requirements and strategy objectives.

* The composite Benchmark is Asset Weighted Benchmark COMP0200. The calculation of asset weighted benchmark returns uses the beginning-of-period weightings of each fund in the composite and the monthly performance of the funds’ individual benchmarks. As of December 2023, the breakdown of
the benchmark is shown on the next page(s).

46



Allianz @)

Global Investors

ALLIANZGI BEST STYLES GLOBAL DEVELOPED EQUITY
SRI FOCUS

Composite Gross

Period End Total

Composite Dispersion Composite St Dev 3Y Benchmark St Dev 3Y

Total Firm Assets

Composite Gross

Period Retum (%) Benchmark* (%) No of Portfolios Assets in Milion GLOBAL in Milion Period Retum p.a. (%) Benchmark* p.a. (%)
2023 24.64 22.92 2 1,565.65 NA 14.41 14.91 369,727 1Year 24.64 22.92
2022 -15.69 -16.90 1 575.69 NA 17.71 18.34 352,549 2 Years 2.51 1.07
2021 35.10 31.87 1 844.72 NA NA NA 555,474 3 Years 12.39 10.44
2020 7.67 6.70 1 421.19 NA NA NA 494,505 4 Years 11.19 9.49
2019 NOV-DEC 4.60 5.24 1 118.05 NA NA NA 476,289

For the purposes of compliance with the Global Investment Performance Standards (GIPS®) the “firm” is defined as Allianz Global Investors. Allianz Global Investors is a global asset management business, operating under the marketing name Allianz Global Investors through affiliated entities worldwide. It
is defined as the group of firms that coordinate their research, investment and/or trading activities (the "Global Investment Platform"). Allianz Global Investor claims compliance with the Global Investment Performance Standards (GIPS®) and has prepared and presented this report in compliance with the
GIPS standards. Allianz Global Investors, and/or its predecessor firm, has been independently verified for the periods 1 January 2007 to 31 December 2022. The verification reports are available upon request. A firm that claims compliance with the GIPS standards must establish policies and procedures for
complying with all the applicable requirements of the GIPS standards. Verification provides assurance on whether the firm’s policies and procedures related to composite and pooled fund maintenance, as well as the calculation, presentation, and distribution of performance, have been designed in
compliance with the GIPS standards and have been implemented on a firm-wide basis. Verification does not provide assurance on the accuracy of any specific performance report. As of 31 December 2023, the firm had approximately EUR 370 billion in assets under management. Also operating under the
marketing name Allianz Global Investors, there are certain investment advisory firms that are not part of the Global Investment Platform that have approximately EUR 164 billion in assets under management. While these firms are affiliates of the firm they are excluded from the definition of the firm for
purposes of GIPS and their assets under management are therefore excluded from Total Firm Assets. For periods ending before 31 December 2012, the firm was defined as a global investment advisory organization, consisting of separate affiliated firms, which operated under the brand name RCM ("RCM
Global"), and the Global Investment Platform consisted only of those entities included within the RCM Global GIPS Firm definition. In 2012, through a global restructuring of the Allianz Global Investors business, the Global Investment Platform was expanded to include additional investment advisory firms.
Total Firm Assets prior to 2012 reflect only those assets of RCM Global. Policies for valuing investments, calculating performance, and preparing GIPS reports are available upon request. The firm's list of composite descriptions is available upon request. The firm's list of pooled fund descriptions for limited
distributed pooled funds is available upon request. The firm's list of broad distribution pooled funds is available upon request. GIPS® is a registered trademark of CFA Institute. CFA Institute does not endorse or promote this organization, nor does it warrant the accuracy or quality of the content contained
herein. To obtain a list and description of all of Allianz Global Investors’ composites, or for a complete list of the firms that comprise Allianz Global Investors and their periods of verification, please call +49 69 2443-12000 or write to Allianz Global Investors GmbH, Bockenheimer Landstrasse 42-44, 60323
Frankfurt am Main. Allianz Global Investors German Branch presents the ALLIANZGI BEST STYLES GLOBAL DEVELOPED EQUITY SRI FOCUS strategy in Europe. A complete list and description of Allianz Global Investors' composites is available upon request. Additional information regarding the firm's
policies and procedures for calculating and reporting performance is available upon request. The portfolios within this composite may and do invest in non-benchmark securities. Further information is available upon request.

The AllianzGlI AllianzGl Best Styles Global Developed Equity SRI focus was set up in March 2020, with an inception date of 01 November 2019. It contains all accounts managed by Allianz Global Investors that invest in equities according to the Systematic Equity Best Styles Global SRI Investment Process
and for which the benchmark is MSCI Global Extended SRI 5% IC. Best Styles Global SRI Equity follows the Best Styles Equity approach, while additionally considering and integrating sustainability criteria. Leverage and Hedging are not strategies for managing securities within this composite.

* The composite Benchmark is MSCI WORLD EXTENDED SRI 5% ISSUER CAPPED TOTAL RETURN (NET) IN EUR.

Composite and Benchmark Performance results and valuations are presented for this reportin EUR.

The returns are stated gross of management/ advisory and custodial fees. Actual returns will be reduced by management / advisory fees and other expenses that may be incurred in the management of an account. Returns presented are time-weighted returns. Gross-of-fees returns are used to calculate the
presented risk measures. For segregated portfolios, the standard fee scale starts at 40bps p.a., subject to a minimum fee. The complete fee schedule is available upon request. There are no non-fee-paying accounts contained in this composite.

The dispersion of annual returns is measured by the standard deviation across equal-weighted account returns represented within the composite for the full year.

Standard deviation is not considered statistically meaningful when there are fewer than five accounts in the composite during the period, 3Y standard deviation is not available when there are less than 36 months of returns

Past performance does not predict future returns. You should not make any assumptions about the future performance based on this information. Investment results will vary depending on market conditions, exchange rate fluctuations, the composition of the portfolio of securities, trading expenses, etc.
Investment results will vary among individual portfolios within the composite. There may be a difference in the exchange rate used for calculating benchmark returns and those used for valuation of the portfolios. The effect of these differences is deemed to be immaterial. These factors and possible
differences in calculation methods should be considered when comparing composite results with those published by other investment information providers, investment advisers, investment vehicles and unmanaged indices. Results should also be considered relative to the risks associated with the
investment objectives of the portfolios within the composite.

All details and information contained in this report have been carefully investigated and checked by IDS GmbH — Analysis and Reporting Services (IDS), however IDS does not assume liability for the accuracy and/or completeness of the content. 47
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Disclaimer

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Ertrédge daraus kdnnen sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenenfalls nicht in voller Hhe zurlck. Investitionen in
festverzinsliche Wertpapiere kdnnen fir Investoren verschiedene Risiken beinhalten, einschlieRlich — jedoch nicht ausschlieBlich — Kreditwirdigkeits-, Zins-, Liquiditatsrisiko und Risiko eingeschrankter
Flexibilitat. Veranderungen des wirtschaftlichen Umfelds und der Marktbedingungen kénnen diese Risiken beeinflussen, was sich negativ auf den Wert der Investitionen auswirken kann. In Zeiten
steigender Nominalzinsen werden die Werte der festverzinslichen Wertpapiere (auch Positionen in Bezug auf kurzfristige festverzinsliche Instrumente) im Allgemeinen voraussichtlich zurtickgehen.
Umgekehrt werden in Zeiten sinkender Zinsen die Werte der festverzinslichen Wertpapiere im Allgemeinen voraussichtlich steigen. Liquiditatsrisiken kdnnen mdéglicherweise dazu fuhren, dass
Kontoauszahlungen oder —riickzahlungen nur mit Verzdgerung oder gar nicht mdglich sind. Die Volatilitdt der Preise fir Fondsanteilwerte kann erhdht oder sogar stark erhoht sein. Die frihere
Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schlieen. Wenn die Wahrung, in der die frihere Wertentwicklung dargestellt wird, von der Heimatwahrung des Anlegers abweicht, sollte der Anleger
beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen hdher oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale Wahrung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur
zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder Verauf3erung von Wertpapieren zu verstehen.
Die hierin beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind mdglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfligbar. Diese Information darf nur im Rahmen des
anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehdrige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Die darin beschriebenen Anlagemdglichkeiten berticksichtigen nicht die
Anlageziele, finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder besondere Bedurfnisse einer einzelnen Person und sind nicht garantiert. Die Verwaltungsgesellschaften beschlieRen kénnen, die
Vorkehrungen, die sie fur den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen fur gemeinsame Anlagen getroffenen haben, gemaf den geltenden Vorschriften fur eine De-Notifizierung aufzuheben. Die
dargestellten Einschatzungen und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener Unternehmen zum Veréffentlichungszeitpunkt und kdnnen sich — ohne Mitteilung dartiber — &ndern. Die
verwendeten Daten stammen aus verschiedenen Quellen und wurden zum Verdéffentlichungszeitpunkt als korrekt und verlasslich bewertet. Bestehende oder zukiinftige Angebots- oder

Vertragsbedingungen genie3en Vorrang. Die Vervielfaltigung, Verdffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Allianz Global Investors
GmbH explizit gestattet.

Fiir Investoren in Europa (exklusive Schweiz und Vereinigtes Kénigreich)
Dies ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschrankter Haftung, gegriindet in Deutschland; Sitz:
Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Allianz

Global Investors GmbH hat eine Zweigniederlassung errichtet in Frankreich, Italien, Spanien, Luxemburg, Schweden, Belgien und in den Niederlanden. Die Kontaktdaten sowie Informationen zur lokalen
Regulierung sind hier (www.allianzgi.com/Info) verfugbar.

Fiir Investoren in der Schweiz
Dies ist eine Marketingmitteilung, herausgegeben von Allianz Global Investors (Schweiz) AG, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Allianz Global Investors GmbH.

Allianz Global Investors, 2025. AdMaster: 4380644 48
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