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World Economic Outlook
Growth Projections

PROJECTIONS
(Real GDP, annual percent change) 2024 2025 2026
World Output
Advanced Economies
United States 2.8 1.8 1.7
Euro Area 0.9 0.8 12
Germany 0.2 0.0 0.9
France 1.1 0.6 1.0
Italy 0.7 0.4 0.8
Spain 3.2 2.5 1.8
Japan 0.1 0.6 0.6
United Kingdom 1.1 1.1 1.4
Canada 1.5 1.4 1.6

Other Advanced Economies 2.2 1.8 2.0



Presenter-Notizen
Präsentationsnotizen
Handlungsfelder für den Standort DE ist ein weites Feld, denn da gibt es jede Menge. Ich möchte mich im heutigen Vortrag gerne auf 2 große Baustellen konzentrieren: Trumps Zölle und das große Finanzpaket (SV und Reform SB), an dem ich mitgewirkt habe (dazu später mehr).�Aber zunächst müssen wir natürlich mit dieser Tabelle beginnen: Stagnation, kein Wachstum in DE seit der Pandemie, wohl auch nicht 2025.
Während andere Länder, allen voran die USA, in derselben Zeit massiv gewachsen sind. �Drückt auf die Stimmung, die wohl noch schlechter ist als die Lage. Und Situation hat ganz massiven Druck auf die neue Regierung aufgebaut, hier sehr schnell zu massiven Verbesseurungen zu kommen, Stichwort Wirtschaftswende usw.
Vor jeder Therapie sollte eine vernünftige Diagnose stehen, was denn die Ursache solch schlechter Zahlen ist.
Und diese Diagnose ist natürlich nicht einfach oder eindeutig. „Bürokratie“ ist eine beliebte Antwort, warum DE so schlecht da steht. Und ganz falsch ist das natürlich nicht. Aber es ist unterkomplex, denn bürokratisch war DE auch in den späten 2010er Jahren, wo Deutschland international als „superstar economy“ bezeichnet wurde und ich in amerikanischen Podcasts eingeladen war, um den Amis zu erklären, was sie von Deutschland lernen können…
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Präsentationsnotizen
Es muss sich also irgendetwas geändert haben – und so ist es ja auch. Stelzenmüller: 3 Säulen die wegbrechen. Also fundamentale Fragezeichen für das sog. „deutsche Geschäftsmodell“, also einer stark industrie- und exportbasierten Volkswirtschaft. Deshalb ist dieser Chart der für mich aussagekräftigste Krisenindikator.
Geschwindigkeit der De-Ind am AM beschleunigt sich. Ein Teil davon ist ganz normaler Strukturwandel. Aber das zunehmende Tempo deutet darauf hin, dass wir es mit einem Krisenphänomen zu tun haben, das auch massive politische Auswirkungen haben könnte. Dazu nun mehr: woher kommt diese De-Ind?
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Energie. Was

Strompreis Industrie als Jahreswerte

Durchschnittlicher Strompreis flir Neuabschllsse in der Industrie inkl. reduzierter Stromsteuer,
Jahresverbrauch 160.000 bis 20 Mio. kWh, mittelspannungsseitige Versorgung, Belieferung im Frontjahr
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China Schock 2.0
Avutoindustrie

Globale Nachfrage: ~ 90 Mio

Chinesische Produktionskapazitdt
2024: 50 Mio (20 EV, 30 ICE)
2019: 43 Mio

Heimische Nachfrage: ~ 25 Mio Production
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https:/ /www.cfr.org/blog/will-china-take-over-global-auto-industry
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Habe verzichtet auf einen Chart zum Thema Energiepreise und energieint. Industrien. Aber natürlich spielt das auch eine zentrale Rolle: Rückgang nach Feb 22, Entspannung der Energiepreise, aber weiterhin Problem im int. Vergleich. Hier die Hoffnung dass es hier wieder Entspannung geben könnte, zB durch ISP usw. Deshalb hier der Fokus auf einen anderen Aspekt: CHINA – massive Überkap., merkantilistische Exp-Strat
Ob das ewig so bleiben wird, wissen wir nicht. Es kann sein, dass es eine Rückkehr in die Welt des multilateralen Freihandels / der WTO gibt, weil dieses System eben massive Vorteile hat. Für den Moment sieht es jedenfalls nicht danach aus, deshalb massives Problem für dt. Industrie nicht nur IN China, sondern MIT China als Wettbewerber
Bislang: US-Markt als partieller Ersatz – 2024 waren deutsche Exporte in die USA erstmals seit langem wieder größer als nach China. Doch was nun?


April 2, 2025: Liberation day

* Allgemeiner Einfuhrzoll 10%

+ Sonderzolle (Autos, Stahl, Aluminium, ...)
* Lander mit Handelsbilanziberschuss:
Tariff = 2 * (Im-Ex)/Im
EU: V2 * (605-369)/605 = 20%

April 9, 2025: Dreimonatige Zollpause
* 10% + Sonderzdlle fir EU v.a.
* Eskalation mit China (145%)

Mai 12, 2025: Einigung mit Ching,
Deal mit UK, div. weitere Verhandlungen

Mai 24-30, 2025: 50% fir EU?
Zolle generell rechtmafBig?

Juli 9, 2025: 222
e Szenario1: Deadl
e Szenario2: 10% + Sonderzodlle

* Szenario 3: Liberation day
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Aufpassen: nicht auf Trumps Verhandlungstrick reinfallen. Er wird sagen „10% sind das neue Normal – ich werde auf 20 raufgehen, wenn ihr mir nicht entgegen kommt“. Stimmt aber nicht, denn der eigentliche Status quo war nicht 10% + SZ sondern nur SZ. Wenn er also die 10% durchzieht, braucht die EU gar nichts geben – im Gegenteil, sie könnte auch gegen die 10% Gegenmaßnahmen ergreifen. Gegen die 20% sowieso und muss das auch tun.�Aber ich denke Szenario 1 ist wahrscheinlicher als 3. Warum? Weil Trump im Grunde nicht anders kann. 


6. Mai 2025
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Mit etwas Glück kommen wir der guten, alten Globalisierung wieder ein Stück näher. Also Entspannung beim Außenhandel mit den USA, vielleicht auch wieder mi China. Zu wünschen wäre das, weil es das deutsche Geschäftsmodell wieder ein Stück weit in Ordnung bringen würde. Wir sollte auch neue Handelspartner suchen, Koalition der Willigen usw. Aber die RISIKEN sind hoch. Sollten uns also nicht nur darauf verlassen, die Gegenwart so zu reparieren, dass möglichst wieder die Vergangenheit zurückkommt.
Neben allen Bemühungen im Bereich des Handels sollte die neue Regierung 
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DIE SCHULDENMACHER

Wie ein Okonomen-Quartett Deutschlands
Wirtschaftswissenschaft entzweit

Von Jonathan Packroff und Christian Schlesiger

Vorschlag (27. Feb)

* 500 Mrd €
Infrastruktur SV

* Zusatzlichkeit, kein
, Yerschiebebahnhof*

* Schuldenbremsenreform
wdhrend der Legislatur

e 400 Mrd € Bundeswehr

* Reformen Angebotsseite
- Verfahren & Prozesse
- BUrokratieabbau
- Erwerbsbevolkerung

Entscheidung (4.Marz)

500 Mrd €
Infrastruktur SV

e Zusatzlichkeit im GG
(dank der Grinen)

* Schuldenbremsenreform
wdhrend der Legislatur

e Whatever it takes

- erweiterter Sicherheitsbegriff
- min. 1% GDP aus Kernhaushalt

* Work in progress




FINANCIAL TIMES

US COMPANIES TECH MARKETS CLIMATE OPINION LEX WORK & CAREERS LIFE & ARTS HTSI

German econo my Handelsblatt

‘Game changer’: German spending plans lift

bond market’s growth forecasts {1 Schuldenpaket

Corclr vl e i o e ks s Sl hr Okonomen halten
,,betrichtliche
Wachstumswirkung* fiir

JPMorgan joins Goldman, hikes moglich

euro area’'s 2025 economic
growth forecast

Germany's defence spending boom
'positive’ for triple-A rating, S&P Global

says



Sondervermogen Infrastruktur

(300 + 100 + 100 = 500 Mrd €) Th@ P|°“ee|'

Bundes-SV: 300 Mrd.

S SUDEKUM il
| | ﬁﬁR ROTE
Klima- und Transformationsfonds (KTF): 100 Mrd. OM

Lander und Kommunen: 100 Mrd.

erwinschter Fokus: Schulen, Kitas, kommunale offentliche Infrastruktur

Status quo nach MPK: Zusatzlichkeit gestrichen, nur 60% Durchreichung an Kommunen,
Doppelforderung, Sport, kein Reporting ggi. Bund, ...




Bundeshaushalt 2025 + Eckwerte 2025-2029 inkl. SVIK
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Bundes - Vergleich alte und neue Planung
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Schwerpunkte des SVIK

SVIK - Schwerpunkte im Wirtschaftsplan 2025
- Mrd. € -

Investitionen in die Verkerhsinfrastruktur _

Transformation Krankenhauser -
Energieinfrastrukutr .
Invesitionen in die Forschung und Entwicklung I

Investitionen in den Wohnungsbau I

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0

14,0

Fokus auf Schiene, Straf3en, Bricken

aber auch: Breitbandausbau,

Digitalisierung Verwaltung, FuE

Planungen bis 2032, Basis fir
Kapazitatsausweitung Privatsektor

Keine Abbruchkante hinten raus,
Reform SB zum Werterhalt

Fokus BMF (bzw. JS):

- Monitoring der Investitionen
- Hebelung privates Kapital
(Deutschlandfonds)



Vom Finanzpaket zum Gesamtkunstwerk

* Hoheres Tempo

e Hoheres Potentialwachstum

Planungs- und Genehmigungsverfahren, Birokratie
Lésung: ,,Uberragendes &ffentliches Interesse”

Mehr Erwerbspersonen in produktiveren Jobs
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Table 1. Private consumption will lead the recovery
Annual growth rates, %, unless specified
| 2023 | 2024 | 2025 | 2026
Real GDP -0.1 0.2 04 1.2
Private consumption 0.2 0.2 09 1.0
Government consumption 0.1 3.2 1.2 1.5
Investment 0.7 2.5 23 45
Exports of goods and services 0.2 1.7 03 0.6 O E( D
Imports of goods and services 0.3 0.6 1.7 21
Unemployment rate (% of labour force) 3.0 34 36 35
Inflation (HCPI) 6.0 25 2.4 2.1
Government financial balance (% of GDP) -2.5 2.7 27 -3.3
Government debt (Maastricht, % of GDP) 62.9 62.4 63.4 64.6
Source: OECD Economic Outlook 117 database.
Deutsches BIP & Komponenten: . :
Konjunktur Gberraschend kraftig in Q1 E Deutschland: Konjunkturprognose Deutsche Bank
Wachstumsbeitrage zum realen BIP-Wachstum,
gg. Vq., gg. Vj., %-Punkte .
0 Prognose % ggl. V]. 2024 2025P 2026P
1,5 Reales BIP -0,2 0,3 1.5
1.0 Privater Konsum 0,2 1.1 1,6
0,5
00 Staatsausgaben 3,2 1,0 1.9
05 Anlageinvestitionen 2,7 1,2 3.7
-1.0 Ausristungen -5,4 -0,2 4.9
-1.5 Bau 3.2 1.1 2,9
-2.0
2401 24022403 2404 2501 24 25P 26P
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Vielen Dank!
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