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Kapitalmarktausblick D}E))

Wertentwicklung verschiedener Anlageklassen - 5 Jahre -

in Prozent
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Marktausblick DJE

Wertentwicklung verschiedener Anlageklassen -1 Jahr

in Prozent
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Kapitalmarktausblick D}EZ)
PMI verarbeitendes Gewerbe USA
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Kapitalmarktausblick D}E))
PMI Service USA
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Kapitalmarktausblick D}E

Sahm-Indikator wieder unter der kritischen Schwelle von 0,5%

Updated: Mar 7, 2025 7:58 AM CST Seasonally Adjusted
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Quelle: Federal Reserve Bank of St. Lous, Claudia, Sahm Stand: 7. Marz 2025
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A,

Purchasing Manager Index China
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Purchasing Manager Index Eurozone
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Kapitalmarktausblick

Entwicklung CRB Commodity Index
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Kapitalmarktausblick DJE
Was halten die FMS-Investoren fiir die gro3te “Tail Risk”?

55%
Trade war triggers global recession
Inflation causes Fed to hike
DOGE sparks US recession
Mew geopolitical conflicts
m Mar-25
Al bubble W Feb-25
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European rearmament sparks UK/EU debt crisis

O 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60

Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 18.03.2025
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Kapitalmarktausblick D}E

Politische Unsicherheit: USA versus Europa
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Kapitalmarktausblick

Konsumentenstimmung in den USA

Index University of Michigan Consumer Sentiment Index
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FMS-Investoren, die in den nachsten 12 Monaten eine schwachere
Weltwirtschaft erwarten (mtl. Veranderung in %)

_ , Mar'20
H MoM change in % FM5 say global economy weaken next 12 months
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 18.03.2025
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Kapitalmarktausblick D}E
Kumulatives Wachstum des Bruttoinlandsproduktes seit Q4/2019
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Kapitalmarktausblick

Arbeitsstunden pro Arbeiter in verschiedenen Landern
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Kapitalmarktausblick D}E))
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Deutsche Industrie: Beschaftigung und Umsatz

Abschwachung auf hohem Niveau
Angaben fiir die deutsche Industrie, jeweils fiir das 1. bis 3. Quartal
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Beschaftigung am Ende
des 3. Quartal in Millionen

1.15 1.862

Umsatz
in Mrd. Euro
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Quelle: EY, Grafik Borsenzeitung Stand: Februar 2025
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Kapitalmarktausblick

DJE,
Inflation und Kerninflation USA
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Kapitalmarktausblick

Inflation nach Sektoren USA
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Kapitalmarktausblick D}E))

USA - Inflationserwartung und Rendite 10jahrige Treasury
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US Inflationserwartung (2 Jahre) Rendite 10-jahriger US Staatsanleihen (rechte Achse)
Quelle: LSEG Datastream Stand: 27.03.2025
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Kapitalmarktausblick

DJE,
Inflation und Kerninflation Eurozone
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Kapitalmarktausblick D}E))
A

Inflation nach Sektoren Europa

1% i
11— —— Inflation Eurozone Gesamt /
9% <o m Industriegiiter ohne Energie d i B
8% m Nahrung, Alkohol und Tabak
s o T Energie LR RE
R Dienstleistungen e BT E R RHE ]
s 6% dAB I B EEEEEENHREI]
€ 59 di NI EEEEEN
=]
g 4% vd B_Ho NSRRI BN E N,
:% 3% / - EEHEENDEN - . ) = . N —

5 2% -4 B B EEHEERN - HEEEEFRAH B e S
> 1% e Gl R ll“l SIENERRHEANENEENEL Illl AERENRENIHE S———— Fd
0% EEEET A R AR AR RN AL L TR T LI ,

1% 0,5

150 300%
14
D 100 /\ M~ 200%
- /_j A4 "'VV\V-
(] =" g
& W T —rem -12,7]
O 90 -100%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Jahr

— Olpreis (Brent)

»—— Olpreis (Brent) Prozentuale Veranderung im Vorjahresvergleich
Olpreis (Brent) Vorhersage der Prozentualen Veridnderung im Vorjahresvergleich (bei akt./unverand. Preis: -15,33)
Fortgeschriebener aktueller Olpreis

Quelle: LSEG Datastream Stand: Feb 25

21
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Inflationserwartung Eurozone und Rendite 10-Jahriger Staatsanleihen
Deutschland
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Inflationserwartung Eurozone (Inflationsswap (5Y5Y)): 2,12 Rendite 10-jahriger Staatsanleihen - Deutschland
Quelle: LSEG Datastream Stand: 27.03.2025
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Kapitalmarktausblick

Fed Fund Rate und Rendite 10-jahrige US-Staatsanleihen seit 2000

e

in %
w

LY

L/
1 1

|

-

|

l

:

2000 2002 2004

——— Fed Fund Target Rate

Quelle: LSEG Datastream

DJE Kapital AG

2008

2016

2018

2022

—— Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen

2024

Stand: 27.03.2025

23



Kapitalmarktausblick

DJE)

USA: Rendite 10jahrige Treasury, Investmentgrade- und Hochzinsanleihen *“)
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Kapitalmarktausblick D}E))
Realzins USA in den letzten 10 Jahren (in %) -
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Quelle: LSEG Datastream Stand: Mrz 25
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Kapitalmarktausblick

Leitzins EZB und Rendite 10jahrige Staatsanleihen Deutschland seit 2000
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Kapitalmarktausblick D}E))
Eurozone/Europa: Rendite Bund, Investmentgrade- und Hochzinsanleihen -
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Kapitalmarktausblick

Realzins Deutschland in den letzten 10 Jahren (in %)
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Quelle: LSEG Datastream

DJE Kapital AG

22 23 24 25

Stand: Mrz 25

28



Marktausblick D}bj)

Zinsdifferenz zwischen Italien und Deutschland sowie Frankreich und
Deutschland in den letzten funf Jahren
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Marktausblick
Eurozone: Rendite Investment Grade Anleihen minus 10jahrige

Staatsanleihen

2,5

2,0 -
s
o T e LS
£
o

1,0

0,5

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Jahr
Rendite ICE BofA Euro Corporate Index minus 10jahrige Staatsanleihen Deutschland
Stand: 28.03.2025

Quelle: LSEG Datastream

30



Kapitalmarktausblick D}E
Nato-Staaten 1998 und 2022
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Marktausblick D}E))
S&P 500: Entwicklung im Zeitraum nach den US-Wahlen 2016 und 2024 -
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Marktausblick D}E
Entwicklung US Dollar Index, S&P 500 und Rendite 10jahrige US-Treasury

seit 20.01.2025
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Marktausblick

Dow Jones Industrials, Nasdaqg 100 und Russell 2000 - 5 Jahre
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Marktausblick

Dow Jones Industrials, Nasdaqg 100 und Russell 2000 1 Jahr
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Kapitalmarktausblick D}E

Nasdag: Steigende minus fallende Aktien

NASDAQ Composite Advancers-Decliners Index
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Kapitalmarktausblick DJE))
Operative Gewinne S&P 500 seit 2018
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Kapitalmarktausblick

Wertentwicklung Glorreiche Sieben seit 2020
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Kapitalmarktausblick

Wertentwicklung Glorreiche Sieben 1 Jahr
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Marktausblick

Entwicklung Glorreiche Sieben vs. US-Staatsanleihen 01.01 - 27.03.2025
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Marktausblick D}E))
Entwicklung Glorreiche Sieben vs. US-Staatsanleihen 01.01. - 27.03.2022 -
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Kapitalmarktausblick DJE))

Gewinnwachstum der Glorreichen Sieben gegenliber dem Rest des Marktes
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Kapitalmarktausblick D}E

Gewinnentwicklung fiir verschiedene Aktien-Indizes

In Prozent
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Kapitalmarktausblick

Bewertung von US Aktien im Vergleich zu globalen Aktien ohne die USA

in % std.Devs Std. Devs
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Kapitalmarktausblick D}E))
Shiller KGV fir den S&P 500 -
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Kapitalmarktausblick D}E

Gewinnrendite versus Bondrendite Landervergleich
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Quelle: LSEG Datastream Stand: 20.03.2025
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Kapitalmarktausblick D}E))
A,

Vermogensallokation der US-Haushalte
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Quelle: Federal Reserve Board, Goldman Sachs Stand: Januar 2025
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Kapitalmarktausblick D}E
Wie wird die Fed den Leitzins im Jahr 2025 andern?

49%
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 18.03.2025
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Entwicklung der Aktienkurse vor und nach der ersten Zinssenkung der
amerikanischen Notenbank
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Quelle: Datastream, Goldman Sachs

DJE Kapital AG

DJE,

Stand: Januar 2025

49



Kurs-Gewinn Verhaltnis verschiedener Aktienmarkte
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Quelle: FactSet, Goldman Sachs
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Einschatzung der Investoren, ob der Hohepunkt der Ausnahmestellung der
USA erreicht ist

69%

Yes

m hMar-25

No 21%

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 JO 75
Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 18.03.2025
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Kapitalmarktausblick D}E

Monatliche Veranderung der Allokation in Aktien der Eurozone
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 21.1.2024
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Kapitalmarktausblick D}E

Absolute Positionierung der FMS-Investoren (Nettolibergewicht in %)
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 18.03.2025
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Marktausblick

DAX und DAX Kurs-/Buchwert-Verhaltnis
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Kapitalmarktausblick D}E))
A

Japan Aktienmarkt und Kurs/Gewinn-Verhaltnis
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Quelle: LSEG Datastream *rollierende 12-Monats-Gewinne inkl. auBergewo6hnlicher Effekte Stand: 27.03.2025
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Kapitalmarktausblick DJE))

Eigenkapitalrendite verschiedener Aktienmarkte

Eigenkapitalrendite als Schliisselfaktor fur Ausiander
Forward-Eigenkapitalrendite in Prozent
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Quelle: Bloomberg, UBS Stand: Januar 2025
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Kapitalmarktausblick D}E
Euro Stoxx 50 und S&P 500 - Entwicklung in funf Jahren
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Kapitalmarktausblick D}E))
Euro Stoxx 50 und S&P 500 - Entwicklung seit 05.11.2024 -
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Marktausblick D}E))
Euro Stoxx 50 — Entwicklung seit 01.01.2000
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Kapitalmarktausblick

Marktliquiditat in den USA und Europa
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Kapitalmarktausblick D}E))
Optimisten US-Aktienmarkte und S&P 500 A
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Kapitalmarktausblick D}E))
Optimisten US-Aktienmarkte und S&P 500 A
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Kapitalmarktausblick D}E
BofA Global FMS durchschnittlicher Kassenbestand (in %)
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 18.03.2025
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Kapitalmarktausblick D}E
Anteil der FMS-Investoren, die in US-Aktien libergewichtet sind (in %)
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 18.03.2025
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Kapitalmarktausblick D}E))
Rohdlpreis in USD/Barrel
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Kapitalmarktausblick D}E))

Dollar-Index
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Marktausblick D}E))
Renditedifferenz Staatsanleihen USA / China und Wechselkurs -~
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Marktausblick D}E))
EUR/USD und Differenz Rendite 10jahrige Staatsanleihen USA minus -
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-1,0
1,6
-0,5
1,5
0,0
1,4 LYW S L1 - -
0,5
T € L 1 1 AN - s
= =
o = 3
012 LAHE &
1,1
1,0
0,9 3,0
04 05 06 07 08 09 10 1" 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Datum
- EUR/USD Verhaltnis 10jahrige Staatsanleihen USA / Deutschland

Quelle: LSEG Datastream Stand: 27.03.2025

68



Kapitalmarktausblick

Differenz positive Berater USD- Euro
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Kapitalmarktausblick

Goldpreis
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Kapitalmarktausblick

Zentralbankkaufe unterstliitzen den Goldpreis

Note: 2024 annualized based on Q1-Q3 gold holdings.
Quelle: World Gold Council; BCA Research
DJE Kapital AG
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Kapitalmarktausblick

Bitcoin — Entwicklung seit Anfang 2019
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Wie schatzen Sie Bitcoin ein?

Pure Spekulation, ohne fundamentalen Hintergrund

Technologische Innovation mit eventuellem Wert in der Zukunft
Keine sichere Meinung
Alternative Assetklasse, wie Gold

Legitime Transaktionswahrung

Quelle: American Association of Individual Investors, Stand: 25.12.2024
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DJE,

Disclaimer

Rechtliche Hinweise

Marketing-Anzeige — Alle hier veroffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information und stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG
wieder. Diese kdnnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankindigung, andern. Alle getroffenen Angaben sind mit Sorgfalt entsprechend
dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr

und keine Haftung Gbernommen werden.

DJE Kapital AG 4



. DJE,
Marketing-Anzeige

Alle veroffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine
Anlageberatung dar, sondern dienen der Beschreibung des Leistungsspektrums der DJE Kapital AG. Diese Angaben kdnnen eine
Aufklarung durch |hren Berater nicht ersetzen und sind nicht geeignet, die Chancen und Risiken der einzelnen von der DJE-Gruppe
angebotenen Produkte und Dienstleistungen darzustellen. Alle Angaben dieser Unterlage sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen
entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt kdnnen sich die Daten
inzwischen verandert haben. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Gbernommen
werden. Inhalt und Struktur dieser Unterlage sind urheberrechtlich geschitzt. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten,
insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG.
Begriffserlauterungen finden Sie in unserem Glossar unter: ww.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar

DJE Kapital AG
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