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Regel Nr. 1: Langer Investmenthorizont! M/

Erwartete Renditen (p.a.) im besten und im schlechtesten Fall
in Abhangigkeit vom Investmenthorizont

(mitilliquiden Assets)
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== Pessimistisches Szenario = Optimistisches Szenario / 3






Regel Nr. 2: Diversifizierung!

Zusammenstellung der Strategischen empfohlenen Allokation

Rendite- und Risikokennzahlen

zum Teil Aktien Europa | NN 50,0%

S Fremdwahrungen Aktien USA 0,0%

@ Aktien Asien/Ozeanien 0,0%
S

5 Aktien Schwellenldnder 0,0%

] Aktien/Indexzertifikate 0,0%
v

solute Return Produkte (Aktienprofi ,0%

Absol R Produkte (Akti fil) 0,0%

Rohstoffe (Fonds, Zertifikate) 0,0%

EURO Investmentgrade Pfandbriefe 0,0%

Staatsanleihen _ 50,0%

Unternehmensanleihen 0,0%

Nachranganleihen 0,0%

High Yield Staatsanleihen 0,0%

Unternehmensanleihen 0,0%

o Nachranganleihen 0,0%

é Fremdwahrungen |Investment Grade Staatsanleihen 0,0%

g Unternehmensanleihen 0,0%

_8 Nachranganleihen 0,0%

5 High Yield Staatsanleihen 0,0%

s Unternehmensanleihen 0,0%

Nachranganleihen 0,0%

zum Teil Wandelanleihen 0,0%

Fremdwahrungen Genusscheine 0,0%

Asset Backed Securities 0,0%

Katastrophenanleihen 0,0%

Absolute Return Produkte (Rentenprofil) 0,0%

) zum Teil Immobilien direkt 0,0%

-g «»  |Fremdwdhrungen Immobilien indirekt 0,0%

O § Private Equity 0,0%

% g Mezzanine 0,0%

-2 Schiffe 0,0%

DUMMY 0,0%

Rendite vor Kosten i 3,5%
Max. Draw Down (auch Giber mehrere Jahre) % -24,9%
Volatilitat 9,8%
VAR 95% in einem Jahr -10,8%
CVAR -13,8%

Erwartete Renditen (p.a.) im besten und im schlechtesten Fall in
Abhdingigkeit vom Investmenthorizont

Erwartete Renditen (p.a.) im besten und im schlechtesten Fall
in Abhangigkeit vom Investmenthorizont
(mit illiquiden Assets)
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=== Pessimistisches Szenario

=== Qptimistisches Szenario

Die Risikokennzahlen basieren auf modernen Simulationsmethoden, mit denen eine
Vielzahl méglicher Szenarien generiert werden. Die erwarteten Renditen fur einzelne
Assetklassen basieren auf Projektionen unseres Makro-Researchs. Diein der oben
stehenden Abbildung aufgezeigten Szenarien basieren auf Rechnungen, in denen in

Abhangigkeit vom Investmenthorizont mogliche p.a.-Renditen berechnet werden. In der

Mrz. 50

Realitdt werden sich die Renditen mit hochster Wahrscheinlichkeit zwischen den extremen

Szenarien bewegen.




Regel Nr. 2: Diversifizierung!

Zusammenstellung der Strategischen empfohlenen Allokation

zum Teil Aktien Europa _ 31,5%

g Fremdwdhrungen Aktien USA - 13,5%

z Aktien Asien/Ozeanien 0,0%
| -

g Aktien Schwellenldander 0,0%

E Aktien/Indexzertifikate 0,0%

< Absolute Return Produkte (Aktienprofil) 0,0%

Rohstoffe (Fonds, Zertifikate) 0,0%

EURO Investmentgrade Pfandbriefe 0,0%

Staatsanleihen - 9,4%

Unternehmensanleihen . 5,6%

Nachranganleihen I 1,9%

High Yield Staatsanleihen I 1,9%

Unternehmensanleihen I 1,9%

o Nachranganleihen 0,0%

f/—f Fremdwéahrungen |Investment Grade Staatsanleihen I 3,8%

E Unternehmensanleihen I 1,9%

g Nachranganleihen 0,0%

5 High Yield Staatsanleihen|l 1,9%

o Unternehmensanleihen 0,0%

Nachranganleihen 0,0%

zum Teil Wandelanleihen 0,0%

Fremdwahrungen Genusscheine 0,0%

Asset Backed Securities 0,0%

Katastrophenanleihen 0,0%

Absolute Return Produkte (Rentenprofil) I 1,9%

) zum Teil immobilien direkt |l 5,0%

-g n Fremdwahrungen Immobilien indirekt - 10,0%

o § Private Equity - 10,0%

xr 2 Mezzanine 0,0%

.§ Schiffe 0,0%

DUMMY 0,0%

Rendite- und Risikokennzahlen
Rendite vor Kosten i 4,4%
Max. Draw Down (auch Gber mehrere Jahre) __ -24,9%
Volatilitat | 10,4%
VAR 95% in einem Jahr -10,9%
CVAR -14,4%

Erwartete Renditen (p.a.) im besten und im schlechtesten Fall in

Abhdngigkeit vom Investmenthorizont

Erwartete Renditen (p.a.) im besten und im schlechtesten Fall
in Abhangigkeit vom Investmenthorizont
(mit illiquiden Assets)
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= Pessimistisches Szenario

Mrz. 38
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Mrz. 42
Mrz. 44
Mrz. 46
Mrz. 48
Mrz. 50

=== Qptimistisches Szenario

Die Risikokennzahlen basieren auf modernen Simulationsmethoden, mit denen eine
Vielzahl moglicher Szenarien generiert werden. Die erwarteten Renditen fir einzelne
Assetklassen basieren auf Projektionen unseres Makro-Researchs. Die in der oben
stehenden Abbildung aufgezeigten Szenarien basieren auf Rechnungen, in denen in
Abhédngigkeit vom Investmenthorizont mogliche p.a.-Renditen berechnet werden. In der
Realitdt werden sich die Renditen mit hochster Wahrscheinlichkeit zwischen den extremen

Szenarien bewegen.
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Trends nicht unterscha

/Regel Nr. 3

Relative Wertentwicklung des STOXX 600
nach Erreichen eines (neuen) Tiefpunktes in
der relativen Wertentwicklung zum S&P 500

Relative Wertentwicklung

STOXX 600 vs. S&P 500
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Strategierlickrechnung und Benchmark y/y
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Regel Nr. 4
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Foto von Unsplash von Loic Leray




/Regel Nr. 5: Keine extremen Investmentstile!

ISHARES ER.TTL.MRKT GRWTH LRG UCITS ETF
versus XTRACKERS MSCI WORLD VALUE UCITS ETF
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Unsplash, Thomas Kilbride




Qutperformance vs. Benchmark

Regel Nr. 6: Wenn Taktik, dann nur mit hoher Konfidenz! M/

Qutperformance und Trefferquote Information Ratio und Trefferquote
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Regel Nr. 7: Keine Angst vor Hochstkursen!

Verteilung von Jahresrenditen bei
generierten Kaufsignalen

14,0%

13,0%

Durchschnittliche
Jahresrendite bei Kauf
auf Hochststanden

12,0%
11,0%
10,0%

9,0%

8,0%

1%

5%

9%
13%
17%
21%
25%
29%
33%
37%
41 %
45%
49%
53%
57%
©61%
©65%
69%
73%
77%
81%
85%
89%
93%
97%



Foto von Unsplash von Orbtal media



Wirtschaftsperspektiven Global: Eine neue globale Handelsordnung -

Mit oder ohne die USA?

500
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Index der globalen politischen

Unsicherheiten

Jan. 97

Jan. 99

Jan. 01

Jan. 03

Jan. 05

Jan. 07

Jan. 09

Jan. 11

Jan. 13

Jan. 15

Jan. 17

Jan. 19
Jan. 21
Jan. 23
Jan. 25

Quelle: Refinitiv Datastream
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Anteil der USA-Exporte am nominalen

Bruttoinlandsprodukt
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Quelle: RefinitivDatastream

18



AN

Wirtschaftsperspektiven USA (I): Konjunkturelle Abschwachung zu
Jahresbeginn vermutlich temporar

USA: US-BIP-Tracker und BIP-Wachstum
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8
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Quelle: Refinitiv Datastream
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Wirtschaftsperspektiven USA (lI): Stimmungsindikatoren kiihlen sich
etwas ab

USA: NFIB-Umfrage bei Kleinunternehmen
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Quelle: Refinitiv Datastream
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Wirtschaftsperspektiven Deutschland (1): Geschaftsmodell gescheitert?

Reales Bruttoinlandsprodukt (1.1.2000=100)

180
BIP seit Q4 2017:
160 * Deutschland:+0,9%
» Eurozone: +7,2%
+ USA: +18,4%
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Quelle: Refinitiv Datastream
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Wirtschaftsperspektiven Deutschland (ll): Geschaftsmodell
gescheitert?

Unternehmensbesteuerung 2023 =

Ir|_1 Intematlona_len Vergleich

Bulgarien
Ungarn
Irland
Zypern
Litauen
Rumanien
Kroatien
Polen
Slowenien
Tschachien
Schweiz (Zorich)
Estland
Finnland
Lettland
Schweden
Slowakei
Danemark
Griechenland
MNorwegen
Portugal
Osterreich
Luxemburg
Belgien
Frankreich
Spanien
Verainigtes Konigreich
Niederlande
USA (Staat New York)
Kanada (Ontario)
Italien
Deutschland
Japan

Malta

10
10,82
125
125
15

- Deutschland: AuBenhandel mit den USA

19

—~ 2,0%
19
19.2 1 , 6%
20
20

Pl 1.2%

206

" 0,8%
12
22

22 0,4% 7

225

* 0,0% -

I Handelsbilanzsaldo in % des BIP

a =—=Handelsbilanzsaldo in Mrd €; r.S. Quelle: Refinitiv Datastream
265

5

I durchdas

for Steuern im EMF

Quelle: Bundesfinanzministerium, Monatsbericht August 2024
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Wirtschaftsperspektiven Deutschland (l11): Stimmung im Keller

Deutschland: Ifo-Geschaftsklima nach
Wirtschaftsbereichen
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Quelle: Bundesfinanzministerium, Monatsbericht August 2024

Deutschland: Stimmung bei Unternehmen und

Konsumenten
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Quelle: Refinitiv Datastream



Inflation (1): Preisdruck in den USA nimmt wieder zu

USA: PCE-Inflationsrate und
Preiskomponente des ISM Industrieindex

Jan. 26
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Quelle: Refinitiv Datastream



Inflation (I1): Preissteigerungsrate in der Eurozone steuert auf den
Zielwert der EZB zu

15%
10%
5%
0%
-5%

Eurozone: Preisentwicklung verschiedener
GuUtergruppen in % ggu. Vorjahr

Quelle: Refinitiv Datastream
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Quelle: Refinitiv Datastream
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Zinsen (l): Globale Zinswende eingeldutet - Leitzinsniveau immer noch

hoch

Leitzinsen in den Industrie- und
Schwellenlandern
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== Mittelwert Industrieldander

- Mittelwert Schwellenlander r.S. Quelle: Refinitiv Datastream

Leitzinsen im historischen Vergleich (in%)
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Quelle: Refinitiv Datastream
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Zinsen (lI1): Hohere Zinsen aufgrund steigender Staatsverschuldung?

Deutschland: Staatsverschuldung und

Zinsniveau

100 12
20 10
8

60 6
40 4
2

20 0
0 -2

PR R PP
Rendite 10-jahriger Bundesanleihen in %

Quelle: Refinitiv Datastream

Bitte beachten Sie, dass friihere Wertentwicklungen kein verlasslicher Indikator fur zukunftige Wertveranderungen sind.
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Aktienmarkte (1): Unternehmensgewinne bestimmen langfristig die
Richtung an den Aktienmarkten

Factset S&P500-Gewinnschatzungen
350 280

300 N - 230

AN
"_M\/a/\\..,-.,

200 . . . . . 130

Factset Nasdag 100-Gewinnschatzungen
1000 800

900 700
—) ()23 w2024 2025 2020 w12 M Fwd EPS: r.S
Quelle: Factset 800
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500 r . : . .
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Dez. 18
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—_—2023 2024 2025 ====2026 =12 M Fwd EPS: r.S

Quelle: Factset
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Aktienmarkte (I1): Unternehmensgewinne bestimmen langfristig die

Richtung an den Aktienmarkten

Factset DAX-Gewinnschatzungen
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2025 e==12 M Fwd EPS; r.S.
Quelle: Factset

Veréanderung der EPS ggu. dem Vorjahr (Quelle: Factset)

adidas AG

Airbus SE

Allianz SE

BASF SE

Bayer AG

BMW AG

Beiersdorf AG

Brenntag SE
Commerzbank AG
Continental AG

Daimler Truck Holding AG
Deutsche Bank AG
Deutsche Boerse AG
Deutsche Post AG
Deutsche Telekom AG
E.ON SE

Fresenius Medical Care AG
Fresenius SE & Co. KGaA
Hannover Rueck SE
Heidelberg Materials AG

2024
n.a.
-9,8%
10,7%
22,3%
-17,4%
-34,3%
13,2%
-13,9%
28,7%
-2,8%
-8,2%
20,9%
13,8%
-11,2%
15,5%
-4,9%
12,0%
13,0%
30,8%
8,3%

DAX-Unternehmen:

2025
87,0%
42,4%
37,4%
31,8%
24,4%
23,6%
21,5%
17,8%
16,2%
14,4%
13,9%
13,7%
12,8%
12,4%
12,1%
11,7%
11,4%
11,1%
10,5%

9,6%

Henkel AG & Co. KGaA
Infineon Technologies AG
Mercedes-Benz Group AG
Merck KGaA

MTU Aero Engines AG
Munchener Rick AG
Porsche AG

Porsche Auto Holding SE
QIAGEN NV

Rheinmetall AG

RWE AG

SAP SE

Sartorius AG Pref
Siemens AG

Siemens Energy AG
Siemens Healthineers AG
Symrise AG

Volkswagen AG Pref
Vonovia SE

Zalando SE

2024
22,8%
-28,3%
-24,3%
3,6%
20,7%
26,0%
-24,0%
-374,9%
8,1%
62,8%
-50,7%
-9,6%
-18,0%
4,0%
-130,0%
10,8%
32,6%
-28,4%
-9,1%
46,8%

2025
9,5%
9,4%
8,7%
8,1%
7,9%
7,5%
5,9%
4,9%
1,8%
0,9%
0,5%
-0,1%
-2,3%
-2,9%
-4,3%
-8,8%
-15,3%
-18,8%
-27,9%
-129,5%
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Aktienmarkte (l11): US-Technologieunternehmen sind hoch bewertet,
aber nicht der gesamte US-Aktienmarkt

S&P 500 und S&P 500 Equal Weighted:
Kurs-Gewinn-Verhaltnisse
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Quelle: Factset ’
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Rechtliche Hinweise / Disclaimer

Diese Information ist ein unverbindlicher Vorschlag fir eine mdgliche Vermogensstrukturierung und dient allein der Orientierung und Darstellung von
moglichen geschaftlichen Aktivitdten ohne Anspruch auf Vollstdndigkeit.

Diese Information ist weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots und stellt ferner keinen Rat oder eine Empfehlung zum
Erwerb von Finanzinstrumenten dar. Vor Abschluss eines in dieser Information dargestellten Geschafts ist auf jeden Fall eine kunden- und
produktgerechte Beratung erforderlich. Im Rahmen der Geeignetheitsprufung gleichen wir unsere Empfehlungen mit Ihren Anlagezielen und
finanziellen Moglichkeiten ab. Voraussetzung fir eine kunden- und produktgerechte Beratung ist, dass Sie uns auf unsere Fragen bezogen auf lhre
Anlageziele und finanziellen Verhéltnisse aktuelle, richtige und vollstandige Angaben machen. Nur so sind wir in der Lage, Ihnen geeignete
Empfehlungen zu geben. Dabei sind Ihre Risikobereitschaft, Verlusttragfahigkeit und der bevorzugte Anlagehorizont essentielle Bausteine fir eine
erfolgreiche und individuell zugeschnittene Anlageberatung.

Hier enthaltene Prognosen Uber die zukiinftige Entwicklung wirtschaftlicher Rahmenbedingungen, Zinsentwicklungen oder Markttrends geben unsere
Einschéatzung zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Information wieder. Die tatsachlichen Entwicklungen kénnen von hier dargelegten Prognosen
erheblich abweichen. Wir Gibernehmen keine Haftung hierfir und fiir zukunftsgerichtete Aussagen.

Der Inhalt dieses Dokuments ist vertraulich und ausschlief3lich fir den Empfanger bestimmt. Jede tber die Nutzung durch den Empfanger
hinausgehende Verwendung und jede Weitergabe an Dritte ist ohne unsere Zustimmung unzul&ssig. Dies gilt insbesondere fur Vervielféltigungen,
Ubersetzungen, Mikroverfilmungen, die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien sowie sonstige Veréffentlichung des gesamten
Inhalts oder von Teilen.
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